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(&(6�:3����$EG�(O�5DKPDQ�0DUFK������

�

U�W�hf�T�V`���[�T�ZUc�p�T�\�U]��aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir�T�a�pO��[M����x~����{i�T���Yx�[i��T�¿�fg�T���h�gTi~�T�ggw��gi��T�¿fg�sl�[���~�Xgis��T�XgU�j�T�������T�gUp[��T��~�\�gc�T�����TgcT��T����¿�L�Y��Un�Y��i��¿`l[�ZLgW��Y�Wl��T�Y����T��~�v`Ti[[�gTi~�T�¿�fg���w�YW�ir�T�ZhfL� g�~b�cp�T�U�in�T���w�YW�ir�T�iUxlL�q��f[�V`��U���w g�j[�� \�cW�ZÑÓ��w�gU�[w�T����gc���YSU��UW� Yx�[i��T�Y�W�ir�T�ZUS����Y�r��x[�Y��U��YlU�l��ZTIU�w�T�
Vg�d�R��YRg�qY��W�U�gp�R�XReRg��R�¾���

�~�hfN[��L�V`���[�T�i�hUc��T��g����T����gg»x��;UxrUf��rU��T�g�x�T�¿�f�Y�W�ir�T�ZTgTi��T�¿��c[�¿»tUWlc�TU���|[lT��g���Y��g���Y�W�ir�T�Y�Us�T���W�ir�T�IVx�UW���x[[�Y�U��_SU[����O�¿�p��T�¿W������W���� ����U��o���T��`�L�
�L�¿�Tg`�T��~�Y`ig��T�ZU»�U�W�T�ip[�[�Ï���Ð���Ñ�� ��U[�UW��Y�j�i��T�Y���c����W�ir�T�gTi��T���w ��pc[��[�T�VSTir�T�ZU�U�W�T� �h�� ¿�n[��w� Yr�i���T� Y�iU�x�T�VSTir�T�of�UW�� Y��c��T�ZU���c�T� U Y�wTij�T��rTi�T����UW��T� �V�iUxl�T��L���li�T��~�Y`�g���T�Y�W�ir�T�ipU�x�T��UWlc�T��~�hfM[�� ¿�Tg»`�T��h���~�XgiT��T�ZU�U�W�TU�g�gc[�YW�xp����h��Y�Ux�T�ZU�gf�T��v�l���Xggc��T� ���^�T ZU���M[�T�UWlc�T��~�hfN[����¿�x�T�Vi��}t���T�U�ggl���[�T�Y�wU�[`�� �g���T�c� Y�j�i��T� Y»���c����W�ir�T� gTi»��T�¿]��ÒÎ�Y���c�T� gTi�O���U�`O�����_SU[��T��P~� Th���hfN�����U»� Y��r����»�[�g»� �����[���U»x�T�uUs��T��»`c��Y�W�ir�T�Y�Us�T��w U���O�¿»p�[�T�������[�T�U»Wlc�T��~���»��T�ZTgTi��T� ¿����U��MW�����T� gTi��T���W�ir�T� gTi��T���W� Xi�W��T� X�`��T�i�l�[��������� �{i�T� ��w� Y�j�i��T� Y���c�T� ��O� U����c[� �[�� ¿Tj� U�� �[�T� Y�Ux�T�ZUllN��T� aUWiL� ��� Y�U��T� Ypc�TTifN��Ypfpf�T�

¿�Tg`�T���W[��Ï���O�Ñ�[U��T�gTi»��Tu��`��\�c����Y�Wl��T� U�[���L��Y�l�Si�T�VSTir�T�ZUS~��»w _» �����T�_[U��T���U�`O���W�ir�T�gTi��T��ig»� v�[i����[l����W�aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir�T�Zc�Ti[�g�� Ö�ÑÏ}�~���c��T�_»[U��T���U�`O����Ï××Ð�Ï××Ñ�ig»� q�f�����»[l��� �Ô�Ñ}�~� �»���Ï××Î� Ï××Ï�T Z��lL�¿�i[W�T�ZTgTi�O�Y�����Tit��gTi»��T�Th»� �~�Y�l�Si�T�Y��pc�UW�Z»U�in�T���w�VSTir��j�i��T���W�T��k��l�T�XU�����h��Y��pc��L��O��gTi~�T�¿fg���w�YW�ir���Y�gwUp[�T�ZUS��T�����{i�T���w� ���Zr�f�T�YW�ir�TÏ�Ò×}�~���c��T�_[U��T���U�`O���Ï××Î�Ï××Ï��O�Î�ÕÎ}�~����Ï××Ó��Ï××Ô

Y��`�����UlU�x�T�Y�rU��T�Y[l�T��T�w�T�¿�f�Y��Un�T�Y��i��T��~�U�lc[�ZU�in�T�VSTir�Z��c�g��Xj`���T�i»�{�XifM[��T�Z�U»c�T�Y`�Ux��IU����VSTir�T�Yc�p���[�hW��h�T�g�`�����ifL�i��L��P~��]����



(&(6�:3����$EG�(O�5DKPDQ�0DUFK������

�

Y`�Ux�����Z��c[�g��gTi��T����Xi�W��Y��pcY�WUl�ZT��l���O�g�x[�Z�Uc��Y��Un�T�Y��i��T��lc[��L�U��\�]�T�Y�l�Si�T�Y�Ux�T�igUp��T�����W�ir�T�gTi��T��~�Y��c��T�XgU�j�T�Ur�L�k�x���YlTig�T�g���Xi[��T�¿�f�gwUp[�T�YW�ir���Y��Un�T�Y��i��T��w ��WlU�[�T�U��gx���{iW��ZU�in�T�YW�ir��Y��Un�T�Y��i��T�ZgTj��w�Y� gTi»~�T� ¿»fg���i� ¿�g`Ò���`iUf�T�uUs��T����ZU�in�T� YW�ir��»� Xi�W�� Y��pc��»��c[��~� �k��l�T�XU����¿�i[W�T�uUs���� ��c��T�gTi��T�ipU�w����U�U��Tip�w��MW��c���U��ZTifM[��T�¿�pc[�ZUW]�UW����Y�iTi�[l�UW��l[��� ZU�in�T�i�T�t�T��h���Mn������gwZUW]�T��gw��Y�iTi�[l�T��V�s[[��L Y�W�ir�T� XgwU��T�v�l�[� Xi�ir�IUw��T�U��~���Ul���[�T�Y��pc�T��~�ZUW��[���Y�W�l�T�iU]�T�¿���[��ZU�in��gi`�W��W�[l�� Y��pc�T��~�qU�f��T� Y�`T��� Y��U��O���O� Y~Ur�UW� ����� gc� ��gL� ��O� �`iUf�T� uUs��T����lUl�T�ig��T�¿�pc[ZTifM[��T�
��g�¾�e^�Î�

gn��VgY}�R��|�W�j�Qg�R�TQRgp�R�eRg�MÎÖÖÍ�ÎÖÖÎ�ÎÖÖÒ�ÎÖÖÓ �Y�ip��T�ZU���`�T������W������×Ô �����×Ó �����×Ò Ï××Ð�×Ñ �����×Ð Ï××Î�×Ï �U�W�T
������ ������ ������ ������ ������ ����� aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir�T����� ����� ����� ����� Î�×ÏÎ Ï�ÒÕÏ gTi~�T�¿fg���w�VSTir�T������ ������ ������ ������ ����� Ò�ÕÒÖ ZU�in�T���w�VSTir�T������ ������ ������ ������ ����� ����� ZU�in�T�aUWiL���w�YW�ir�T����� ����� ����� ����� ����� Î�ÖÎ× ZU�in�T�ZUx�j�[���w�YW�ir�T�� �� �� � � ��� �if�T�XinUW��T�VSTir�T������ ������ ������ ����� ����� ����� ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T������ ����� ����� ����� Ô�ÑÐÒ ����� ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T����� ����� ����� ����� ����� ����� Y|�[�T�YW�ir����� ����� ����� ����� ����� ����� Y�`iUf�T�XiU`[�T���w�VSTir�T����� ����� ����� ����� ����� ����� ZTgiT��T���w�Y��i�`�T���li�T

� � � � � � ZTigUp�T���w�VSTir�T������ ������ ������ ������ ������ ������ �W�ir�T�gTi��T���U�`O������� ������� ������� ������� ������� ������� ��c��T�_[U��T���U�`Oigp��T�Y��U��T�XiTj�����Y�g���T�ZU�U�W�T� VSTir�T���h������][l����U[�UW�����pc[W�Y�j�i��T�Y���c�T�Z�U���h�T��W�ir�T�gi��T���w�ZU�U�W�T�Zip[�TY�wU�[`�T�ZU���M[�T��Y��c��T� �~���[�[�Y��U��T�Y�l�TÑÎ�������¿�g`��g�Ï� gn��g�MVgY}�R��|�W�j�Qg�R�TQRgp�R�eRÎÖÖÍ�ÎÖÖÎ�ÎÖÖÒ�ÎÖÖÓ ��W�ir�T�gTi��T���U�`O����Y��S��YWl���
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�����ÖÓ �����ÖÒ �����ÖÑ ÎÖÖÏ�ÖÐ �����ÖÏ ÎÖÖÍ�ÖÎ �S�U�R����� ����� ����� ����� ����� ����� aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir�T���� ���� ���� ���� ���� ����� VSTir�T�gTi~�T�¿fg���w����� ����� ����� ����� ����� ����� ZU�in�T���w�VSTir�T������ ����� ����� ����� ����� ����� ZU�in�T�aUWiL���w�YW�ir�T����� ���� ���� ���� ���� ���� ZU�in�T�ZUx�j�[���w�YW�ir�T����� ���� ���� ���� ���� ���� �if�T�XinUW��T�VSTir�T������ ����� ����� ����� ����� ����� ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T����� ����� ����� ����� ����� ����� ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T����� ���� ���� ���� ���� ���� Y|�[�T�YW�ir������ ����� ����� ����� ����� ����� Y�`iUf�T�XiU`[�T���w�VSTir�T����� ����� ����� ����� ����� ����� ZTgiT��T���w�Y��i�`�T���li�T���� ��� ��� ��� ��� ��� ZTigUp�T���w�VSTir�T���� ��� ��� ��� ��� ��� �W�ir�T�gTi��T���U�`Oigp��T�Y��U��T�XiTj�����Y�g���T�ZU�U�W�T� [W Y�j�i��T�Y���c�T�Z�U���h�T��W�ir�T�gTi��T���w�ZU�U�W�T�Zip[�TY�wU�[`�T�ZU���M[�T��Y��c��T�VSTir�T���h������][l����U[�UW�����pc� �~���[�[�Y��U��T�Y�l�TÑÎ�������
��g�¾�e^�Ð� gn��VgY}�R��|�W�j�Qg�R�TQRgp�R�eRg�MÎÖÖÍ�ÎÖÖÎ�ÎÖÖÒ�ÎÖÖÓ
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�����ÖÓ �����ÖÒ �����ÖÑ ÎÖÖÏ�ÖÐ �����ÖÏ ÎÖÖÍ�ÖÎ �S�U�R���� ���� ���� ���� ���� ���� aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� gTi~�T�¿fg���w�VSTir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� ZU�in�T���w�VSTir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� ZU�in�T�aUWiL���w�YW�ir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� ZU�in�T�ZUx�j�[���w�YW�ir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� �if�T�XinUW��T�VSTir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� Y|�[�T�YW�ir���� ���� ���� ���� ���� ���� Y�`iUf�T�XiU`[�T���w�VSTir�T���� ���� ���� ���� ���� ���� ZTgiT��T���w�Y��i�`�T���li�T���� ���� ���� ���� ���� ���� ZTigUp�T���w�VSTir�T����� ����� ����� ����� ����� ����� �W�ir�T�gTi��T���U�`Oigp��T�Y��U��T�XiTj�����Y�g���T�ZU�U�W�T� xZU���M[�T�� Y��c��T� VSTir�T� ��h� �»� ��][l�� ��U[�UW�� ���pc[W� Y�j�i��T� Y���c�T� Z�U�� �h�T� �W�ir�T� gTi��T� ��w� ZU»�U�W�T� Zip[�TY�wU�[`�T��~���[�[�Y��U��T�Y�l�TÑÎ�������
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c gTi~�T�¿�fg���w�YW�ir�T��T�YlTig�T�Zcr�L�g���{iW�b�cp�T�gcT��T����¿�L�Y��Un�Y��i��Z��Y��pc�T��~�i�W��V�p�W� ��Ul[��[�T�ZUW[i��T��i�`�T���� vW���T� g�w� U���pc[���i� ¿�g`Ò��YWl��UW��L�i�g�[�T�Y��is�iU]J�k�x[�Yr�f��T�Y��Un�T�Y��i��T��P~�Y�iU`[�T�i�{�����T��Y�iU`[�T�aUWi�T���w�VSTir���T ���c�T�sWi�TYW�ir��� YxrUf�T�aUWi�T� g�gc[��~� Y�gf[l��Y�l�aU»WiL� �gf[l[� g�� Y��is�T� �h��� U�~�� ZT��l�\�»] �L���[�l��kUlM��gTi~�T�¿fg���w�YW�ir���Y�Wl��T�Y����T�qU�f�T��L�Y»lTig�T��i»[���gx[W��U�����Y`Uc�T�jjx���L��|W���Y�gwUp[�T�U�[US~��{i�Y��Un�T�U�[��i��qU�f�T��L�U��Mn����Y�c�pO�Z U�[iTgO����[��YW�ir�T��h��¿����i��s[����lc[����g�j[�
��i�¿�g`�Ò� ip����c��T�_[U��T���U�`O���O�YW�l����W�ir�T�gTi����Y��Un�T�Y��i��TÏ××Î�Ï××Ï�Ï××Ó�Ï××Ô�Y��S��YWl�� _[U��T���O� YW�l��� Y��Un�T� Y��i��T �W�ir�T�gTi��T������Ï����� ���� aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir�T���� ���� gTi~�T�¿fg���w�VSTir�T���� ���� ZU�in�T���w�VSTir�T���� ���� ZU�in�T�aUWiL���w�YW�ir�T���� ���� ZU�in�T�ZUx�j�[���w�YW�ir�T���� ���� XinUW��T�VSTir�T�if�T���� ���� ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T���� ���� ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T���� ���� Y|�[�T�YW�ir���� ���� Y�`iUf�T�XiU`[�T���w�VSTir�T���� ���� ZTgiT��T���w�Y��i�`�T���li�T���� ���� ZTigUp�T���w�VSTir�T���� ���� �T���U�`O�W�ir�T�gTi����� ���� ��U�`�T

igp��T�Y��U��T�XiTj�����Y�g���T�ZU�U�W�T� �Ï�Y�wU�[`�T�ZU���M[�T��Y��c��T�VSTir�T���h������][l����U[�UW�����pc[W�Y�j�i��T�Y���c�T�Z�U���h�T��W�ir�T�gTi��T���w�ZU�U�W�T�Zip[�T�� �~���[�[�Y��U��T�Y�l�TÑÎ������� �Ð���c��T�_[U��T���U�`O��~�i�|[���Y��S��T�YWl��T��gTi��T��~�i�|[���Y��S��T�Y�Wl��T�Y��x�T�kUlL���w�Y��Un�T�Y��i��T�kU����[�����O�������L�V`�� �w Y���g� Xi�~�Y�[Th�T�Y��i��T��sx[�\�c� gTi����Y�[Th�T�Y��i��T��Y��Un�T�Y��i��T���W��i��T�~�i�|[�T��L�ZUWU`[l�TY��[f��T�VSTir�T�Y��pc ��c��T�_[U��T���U�`O��~�i�|[���YWl��UW��w Y`[U��T�Y�W�ir�T�ZTi�|[�T��w Y`[U��T�gTi��T�iU]J�gUxW[lT��L�Y��l[�V`��YpUf�T�Y�[Th�T�Y��i��T�kU����YpUf�T�Y��i��T�i�g�[�Vxp�g�~�Y���p�[�T�ZU�U�W�T��h��i~�[��gw�VWlW������U��T��~�¿�gx[�
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��T�c�Z��c� U��L�\�c�Y��pc���Y�l�Si�T�igUp��T�gcL�ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T�ZcWpL�g��� Ô�Ï��Uw��~���c��T�_[U��T���U�`O���Ï××Ó�Ï××Ô�YW�ir�T�Y��pc��Y�WU`��T�iU]�T�XgU»�j�T��h��k�x[� �~�U�W�¿�x�T�LgW��[�T�ZUx�W��T���w�Y�Ux�TÏ××Ï�cT���qxW�����{i�T���w��MW�¿���T��������P~�i�p��T����is�T�Zg�����U�[iTgO�Y��wU~����gTj�gc���O�ZU�gf�T��v�l�����U�`�T�IUw��T�v�l�[�¿x��UW�Z��c�YW�ir�TY~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T�klL��QgUW����w����[�ZU�gf�T��v�l�T����[lO���w�Y�Uw�YW�ir��
T ���Y��pc�T��L����O�XiUn�T�ig`[�U���hO�Y|�[�T���li�Y��pc�¿�n[�ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�U����ZU�gf�T���w�YW�ir���XgUw�vrf[�ZU���w��ZU��p�������pc[��[����li�T��h�����i�W��T�V�p��T��L^U[��T� ��li�� YxrUf�T� v�l�T� ��� Y��c��T� Y��pc�T� �L���i� ¿�g`Ï���U��T� �����h���~� Ur�L� ¿»fg[ v»`i����Yw�»�`��T�»�r�U��Uc�U���pc[��»[� �[�T��^U[��T���»liW�oUf����U��g�»`���g»w ��O���hZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�

���ZTgiT��T� ��w� VSTir�T�� ��li�T� gTi�O� XgU�j� �Y»lTig�T� vr��� Xi[��T� ¿�f� �~� �t»c���Ñ�ÐÔÔ�U»w �~��ip�����`���»����Ï××Î�Ï××Ï��O�Õ�×ÏÏ�ip�����`��������~Ï××Ó�Ï××Ô�L� ���XgU�jWÑ�Ñ����OÑ�Ó����c��T�_[U��T���U�`O����ZUS~�q��f[�����{i�T���w�XgU�j�T��h��Z]gc�g��o�pf[��c���W�ir�gU�c���f����h��ZTigUp�T��wg��Y��ix[�T�sl�[��q��f[��Yx�[i��T�Y��i�`�T�Y»��ix[�TgiT��T�¿�gW�ZUwU�p���O�U���`�[��giT���T�T �L�U��gc���O��k�x[�ZTgiT��T���w���li�T��~�Y�Wl��T�XgU�j�Y�����T�ZTIU�][l�T�qxW� v��ZTgiT��T� ¿� ��w���gL� gc�� Yr�i���T� Y��i�`�T� ��li�T� i]L� �U��i»�g`�T���w� g�j[� ZTgiT��T� ��w� ��»li�T� �»� Y��c��T� ZTgTi»��T� Z�U�� ZU���U�]�T� Y�Tg»W �~� �»�L� i»�h�UWTir�T����ZTgTi��TZU�gf�T��v�l�T���w�VS�gTi»��T�gTj�\�c�k�x�T�\g»c g�~�Xi�f�T�ZT��l�T��~�U�L ZU»�gf�T��v�»l�T���w�VSTir�T��»��Ô�Õ����c��T�_»[U��T���U»�`O������li�T��w Yt�c���Y`ig»W s�~�¿]�[��[�T��ZTgiT��T���w�VSTir�T�Ñ�Ó���Ul���Tgf[lT��~�i��|[�T���O�i�s[�T�Th��v`i��YlU�l�T�¿S U����c[���W�ir�T�a�p�T��xl���[�T� Y��[f��T�}Tg��T����c[�� U���`�[�� Y��[f��T� Y�W�ir�T�Z»cWpL� g�~uUrfO� ��is� �w ����c[� ������h�T� �W�ir�T� gTi���� �l�Si�T� igp��T�ZU�gf�T�� v�l�T� ��w�VSTir�TU��c��Y`[���T�v�l�T��ZTgiT��T�iT��T���w���li�T�i�g��L�U��Y�U�c�T�i�gW��U���T���w�U�`�ig[�ip[�T�g��ZTg�Y���MW�������W�ir�T�gTi��T����U�U��UW�p��Y�gU��T��T�w�T�¿�f�ZTgiT��T���w���li�T���c[��L�v��[��T����ZUlU»�l��� ¿]��T� ��Ws[�T�\�c� ��� ��~�V�{i�� ¿�c[� ���� �Xi�f�T�ZTi�s[�T�Zcr�L� U��� ¿�L� Y�Wl�w �SU��T��Y�W�ir�T}Tg�L������x��}g�����c[��Y�W�ir�T�YlU�l�T�ZT�gL����Y��l���L�XTgL�¿� o�pf[��� Y����T�YlU�l�T�hO�ggc��}g��Y��l���L�XTgL�¿����U��ThO�iW�L�Y�`U[�O����wL�Y��Ux�W�ZUlU�l�T�}Tg�L����c[��[��XIU��� i]�L� Y��i�`�T� Y��ix[�T�bWp[p[���c��~� Y�U�c�T����c[���w�Zip[�T� ThO��w� Y�Ux�T� YW�ir�T�bW gTi��T����c[���w�U�i�g�ip[�T�ThO�Y�`U[�O�i]�L�ZUx�W��T���i�¿�g`�T��sx���Ó�ZUlU�l�T�}Tg���Tj`�� ��x��qi{����c[��U����YlU�l�¿� o�pf[��Y��[f��T�Y�W�ir�T�
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ip�����c[��Y�W�ir�T�ZUlU�l���Yci[���T��Y��Uc�T�¿SUl��T�TY�lU�l�XTgL�¿�W�YpUf�T�}Tg�o�pf[�¿�f����U����c[�ai[���T�}Tg��TY��[f��T�ZUlU�l�T�ZT�gL ��Uc�T��Ut��T�U����c[���xl���[�T�}Tg��T ¿SUl��ZT�gL�ZUlU�l�T

IVx�T�v�j�[�W�ir�T gTi��T Y�U�c�T IVx�T�v�j�[�W�ir�T gTi��T Y�U�c�T
� � �x� �x� �x� �x� Y��i�`�T�Y��ix[�T�Ï�
�x� �x� � �x� �x� � ^U[��T���li�Ð�
� �x� � �x� �x� � ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�Ñ�

��li�T��VSTir���U��r��U�[�TjO�ai[���TY�lUl�T �x� �x� �x� Y|�[�T���li�Ñ�

�x� �x� � �x� �x� � gTi~�T�¿�fg���w�VSTir�T
Ï��T ��w�s�~�gTi��T�}g�W�Yx�[i��T�ZUS��TT�qi�[�\�c�gTi��T����c[���gf[l[�U��Ti�]��U��P~��Y��ix[����lUl�T�}g��T����Y�U�c�T��L�����{i� ����T��W�ir�T�IVx�T�v�j�[���w�i�]M[���Ur�L���h��Y��Uw�Y��i�`�Y��U~i�T�v�l��ZU��U���T�vrf[�hO� Ð�v�l�T���w�^U[��T���li��tx��qi�[�U��c��Y`[���T��ZTgiT��T���W��U��c��Y`[���T�v�l�T���W�ZUS��T��~�g�gc��T�j���[�T�Y�TjO��[�g���Th� ���[l�T���w�YW�ir�T�¿t �~�TgSUl��U���h�T�� Ñ��T YW�ir�T�¿t �~�U�SU���U��U��k�w�gTi��T����c[���O��r��Z����L����i]�L�}g�[�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�ZcWpL�Y��g� Y�~UrO�Y�U�c����c[�¿�Uc[�Z�U���[�T����[l�T���w�

�»�i� ¿�g»`�T� g»�x��Ô�qxW�� Y�W�ir�T� ¿�U���T���i»p��T��W�ir�T� ¿»����T��»�W Y»�iU��Y�]U���ZU�U�W� U��w� i»~�[[��[�T� Xi»�f�T� Y»�l�T���w� Y�iU���T� g�[x[�� �U�lJ��s»l�[��T� icW�T� ¿�g�g�� L Y�iU���T�Z�n��O�Yw��`��T���W�gi��T�¿fg��sl�[��¿�L�ZTh�¿�g�T���U]�iW[x[�ip���L�����»{i�T���w��»�U��i[��U»�i�l��Xi�~U»|�l��iSTj`�T������wL��W�ir�IVw����c[W�Z�U��g��U��L�Z»��c��U��i[�IU�][lUW�¿�g�T�qxWW� U�[�iU��� v»� �[c� aU»Wi�T�� ¿»fg�T� ��w�VSTir�T� �»� V�p�� iW�L� i»p�Y�g�[��T Y�wU�p�T���ZU�in�T�uUs����� YWl�� iW�L� ¿�pc[W� ip��Z�U�� �VSTir�T���� Yw��`��T� �h�� ¿fTg��~��ip��T��j�i��T���W�T��k��l�T�XU����¿�i[W�T�uUs���U�lO�Y���L���h�k�x���iW��T�V�p��T�k�w���w� g��gTi~�T�¿�fg���w�YW�ir�T��L�g`���ZU�in�T����¿pc��T�gTi��T���gTi��T���U�`O����V�p��¿�L�Z��c �W�ir�T�Ò�Ó����L�Î�Õ�������T�¿fg�T����if�T�¿�g�T�v��Y�iU���UW���h��
ip����c[�ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T����ÑÔ���~���WU����w ¿����h�T��W�ir�T�U�gTi�O��� ��O�¿p���h�T�iSTj`�TÓÎ��� igp��T� Th�����V�p��¿�L� U�i�l�Z��c�Y�Ux�T�YW�ir�T�VU�{�k�x�� U���gW�¿t[�Yw�s���Y�W�ir�ZUS~�ZTh����[�U��XgUw��[�T�Y�SU�[��T�^U[��T���li���w�iUp[��T��ZUx�W��T���wY�Ux�T�ZUllN��T� U�`[�[��[�T�v�l���iUxl�T�g�gc[�YlU�l���w�gU�[w�T�k�x�� U����Y���s�Y���j� Xi[���i��|[� ip�x�T� ¿p~� �����T� ���k���i�{�ZTgTi��T� �L� U�i�l��~� g`����U[�UW�� Xii���T� �U�]�T� �w �W�ir�T�ZTgTi��T� ��U�`O� ��� Xi�W�� Ypc� ¿]�[� Y�W�ir�T��L� i�{�ZUx�W��T� ��w� Y�Uw� YW�ir� �U�W��qi�[� ��Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�hf�T���lig��Y�W�ir�T�YlU�l�T��w ����Sl��T�
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��g ¾�e^�Ó� QRgp�R�eRg�M�U�g��R�eSaY�R�t��W�gSl��R�qj�Y��R�gaU�R�¾�e��|�W�j�Qg�R�TS�jH�~gl�T��^�WqURg��|�GSpu�R�¾�e�R��Î�
���c��T _[U��T���U�`O����Y��S��YWl����ifL�VSTir ��w�VSTir�TY�`iUf�T�XiU`[�T ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T aUWi�T� ¿fg�T���w�VSTir�TlLi�T�aUWi�T�Y��U� �W�ir�T�IVx�T Y�iU���T�Y�l

^U[��T���li Y�Uw�VSTir�ZU��T� ��U�`T gTi~L ZU�in ��U�`T
sl�[��T�icW�T�¿�g��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ×Ó�×Ô ip��Ð���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� iSTj`�T��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� oiW���� ��� ��� ���� ���� ���� ��� ���� ���� ���� ¿�STilT��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� �U�W���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� Us�U���� ��� ��� ��� ���� ��� ��� ��� ���� ���� Vi|��T��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� �gi�T��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� Y�i�l�T�Y�Wix�T�Y�i���`�T��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� U��i[��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� k��[�Ñ�S�jH�~gl�T��^�WqURg��|�GSpu�R�¾�e�R��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� U�i����� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ×Ò�×Ó U�l���g�T�Ò���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� U�j��U���� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� ��W���T��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� Xi�~U|�l��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���� ���� g���U[igp��T����g�T�g���T���g�p�Y�iU���T�¿�g�T��w ZU�U�W��Y���c�T�Y��U��ZTIUpcT�� �Ï�Xg�gw�Y��U��¿�g�U�W��h[c[��[�T�i�gp[�T���w�Y�SU��T�Y���[�T����l�T������U`h����U�lJ��in�V�� �̀¿�g�YsWTi�gx[�Y�Uw�VSTir�U�j��U����gi�T��ip���Ws[�Y�SU�[��T�ZU�gf�T�qxW��ZTgiT��T��v��p[�T�¿cTi����w�ip[�[�ZUx�W��T���w�� �Ð�z�UW�T��Y|�[�T�YW�ir�gTi�O�ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T����gTi��T�¿�n� �ip���~Ï�Ñ��c��T�_[U��T���U�`O����YS��UW�� �Ñ�Y�wU�[`�T�ZU���M[�T�Y��Ul����h��~�U�W� �Ò�STir�T���h��~�U�W¿�i[W�T���w�V�
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��T�»c ZTgiT��T���w�VSTir�T����»li�T���c[�ÐÎ������wL�YWl������VSTir�T�Y�»�pc���Ti�g�Y��i�`�T���li�T�Vx�[�� \�c �U��UWlL� ¿U|[iW�T�� U��Us�O���U����T��oiW��¿]��Y�W�i��T�¿�g�T�qxW�[l��T� ��w� ��li�T� �h�� g�`�� �gw�VWlW� �gTi���� igp��� U�U��~� U�`U�g��� Y��[l�� YW�ir�� ��s��T��Vlc~�Y�U�c�T���w�Xip[���T���W�i��T�gUc[���Y�i[n��T�Y�`iUf�T�Y��ix[�T��L�U��Y��i�`�T���li�T�ZTgTi�O�h��i�g��w Y��W�[l��Xi�~��sx���L���Mn����Th����gUc[�T�Y��Tj�����O�V�h[�¿W IUrw�T�¿�g�T���O�g�x[��}�l��h�T���li�T�L�Y������T�ZUx�`[�T����U�i�{���W�i��T�gUc[�T�v��Y�Tin�T�h���[�g�w�ip���~�o��[� �if�T�Y���g�T�
Y��U[�T�_SU[��T���w�g��M[�T���O�U�lJ��in�V��`�¿�g�YsWTi��~�IUrw�T�¿�g�T�v��Y�iU���T�¿��[��

Ï�W�ir�T�gTi��T����YWl��¿�L�gTi~�T���w�¿fg�T�VSTir������c[�ip��� Ð���h��ZU�in�T���w�VSTir�T�Y��pc����YWl����wL�Y�iU���T�¿�g���YWl��UW�U�l���g�O��ip�����¿� ���c[��[��g�T�����~��W�ir�igp��� ¿�i[W�T� Y���L���O�it��UW���w�� ��L���h�� Y�iU���T�Zcr�L� g��� Th�T��v�l�T���w�Yr�i���T�VSTir�T����Y��pc�T��~�Xi�f�T�XgU�j�T�����{i�T�L�v�s[l[�ip���P~��ZU�gf� Y�iU���T�i�t[� U���igp��T� Th�������wL�Z�gx����c[�U�lJ��in�V��`�YsWTi�¿�g�Y�W�U{��P~���h����U�i�{��¿U�w�T���i���w�VSTir�T�¿c��YW�ir�T��h��Z�c�\�c�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T��Ws[Y�Sj`�T�VSTir�T�
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Ð�XSv�U��R���u�W�Sv�R�WU�gp�R�S�a�nM�W��S��M�
XSv�U��R���u�W�Sv�R�WU�gp�R���M����Yj�R���u�WU�gp�R����»~ ZU�g»f�T��v�»l�T���w�VSTi»r�T���»[ ��Y�W�ir�T�YlU»�l�T��»w �»���Sl��T� �U»�[�T�i»p�ZU���U�]�T�Xi[~�¿�f�TifN���O�ZTgTi��T�igUp�����;U�U��;Tigp��U�iUW[wUW�����Sl��T�j�i�g�~YlU�l�T��wZTgiT��T�VSTir����li���w���h���aUWi�T��¿fg�T�VSTir���w��rU��T��~�Y�W�ir�T� XiTg�T��v`i�� �Uw���O�Y�W�ir�Yw��`���ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T���Ws[Ï×ÐÏ�UlUlL�qi�[�VSTir�T���[�Z�U�� Y��c��T�v�l�T���w�^U[�O���li�¿�n��~��Uw��~�Ï×ÑÐ[�T�ZT��l�T�� �Y��ix[�Z�[��Ï×ÑÎZ�fgL��[�T��^U[��T� ��liW� hf�T� LgW� �\�gc�T��W�ir�T�i»p��e�iU»[ �~� Xi»� ¿��� Y�gTi�T�� Y��Uc� Y��i�`� U��li¿U�x[l�T�YxSUn�Y��x��v�l���w�ipU����Sj`�¿�nW� U��O�����U���~���li�T��h��vr���[��Y�l�T��h����~ ���U��¿t�� U�W�oUfÏ×ÑÐ�T uUrf�� UlUlL�ZLgW� U�g�w�ZU���[l�T�}p[����[c�VSTir���ZU�gf�T��v�liUxl�T���i~��lUW�Z���T���h��~�Y~�ix��T��XinUW��T�i�{�VSTir�T����Y��[f��Y�t�L���Ws[��~�ip��

�Uw��~�Ï×ÖÏVSTir�Th���Y��[f��T�^U[��T���liW�YpUf�T��Xi]xW��T���lTi��T�����T���T�v��`[��[�� � Y�Sj`�T�^U[��T���[l�T�YW�ir����U������gcT�����U���~�U�`�g��Y��[f��T�U�[��gx[��iUxl�T���i~���w���w�Y��Un�Y�Uw�YW�ir�U������w �����U��gxWL�Z�U�����[l�T�YW�ir��P~��U��lT��W��c���g��U���k�x�TXggx[��^U[�O�VSTir����Us��f�i��T�v�T���~�Z�U��\�c�ZU�gf�T��v�l�T����[lT�Sj`�kUlL���w�Z�fgL ZUS��T��L��U�c�T��~���l�[��L���h�VcUp���L���g�_[���T���W�Y��Ux��T��~�j���[�UW�YW�ir�T��h��Z�l[T�g�� gi�[l��T����c��T�
�Uw����U���L�����{i�T���w�Ï×ÖÏ���U���L����P~��Xi]U�[��T�o�p��T�¿� gcT�����U���~�v�`�� � g�� ����[l�T���w� YW�ir�T��w� Y�WUl�T� Y�l���l�f�T� Xi[~� IU�]L�Z��Ti[��[�T�o���T��i�p��T� �`�L� ¿�^U[��T���w�VSTir��L���li�qi~�g�w�Y�l���i�{�Y�Sj`�ZTiTi���ZTITi`O�hUf[T��w Z`[���[�T���i�gpU���gx[��L�Xg�g`�

�T �P~��Y��c��T�v�l�T���w��ZTgiT��T���w����[l�T�YW�ir��U�il�����{i�T���w����Y�W�ir�T�Y��Ux���c��T�_[���T���w�Yr�i���T���[��w giT��T���w�YW�ir�T���[�ZUS~��L�iUxlL�}�[f��XgcT����[�gc�T���O�YW�ir� �P~� ��c��T� ^U[��T� ��w� U�[��]�� �w g�j[�ZTgiT��T� ��w� ���[l�T� YW�ir�ZUS~� ��~�Z�U�� �h�TUrO�Y��Uc�U��li�Z~UrL�ZTgiT��T���w����[l�TY�~�ZTgiT��T���w����[l�T�YW�ir�Z�gx��Z�U��ThO�U�LY��i�`�T�Y��ix[�T�U�i~�[��[�T�Y��c��T�ZUwU�p���Y�U�c�T�¿gx���~�q��f[�YWU]�W��U����h��P~��¿�L�
Yw�s���T�ZUS��UW�U�U�cL�Y~�ix��T��Y�w���T�ZUS��T���w�V�U|�T�gU�[w�UW����[l�T�YW�ir�Zj��[�g���i�[��[�T�Xgc��T��L�����T���j��T�kUlL���w�q�Z�gx��XgU�j��j�[l��i��T��U��YW�ir�T���[�Y��pc�Y�U�c�����T���T��l��v�in[�T�ZTITi`O��~�¿�fg�T��]�����YW�ir�T��Uw��~�¿�Un��T��g�gc�T� �h��q��f[��[�g��� Ï××ÏZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�Z�fgL�U���c��
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VSTir�T�ZU�l���L����Yr�i���T�Y|�[�T���li��vSUn�T��Tgf[l�T����ip���~�ZU�gf�T��v�l�T���wZU�gf�T�VSTir��XgUw�vrf[��[�T��Xi~U�[��ZU���w���w�Y|�[�T���li��vlT��T�¿U�x[l�T�Th��v`i��U�f�iU[�l Yr�ix�T�Y�w��T�ZTh�VSTir�T�qi~��~�Y��g�T�Ys�l����gc[�Z�U���[�T�Y�W�`�T�ZTjU�[��T���O�U��IT� aUWi�T��¿fg�T���w��L�Z��Ux��T��L�ZTgiT��T���w���h�
ig��vlT��IUw��ZTh�ZcWpL�g�~�Xi�]��ZU���x��U����n����U�Wl��Y|�[�T���li��W�j��[[�U��VWlW���Th�YWl����li�T���[�Z�`l���gTi~�T�¿�fg���w�VSTir�T�U���c[��[�T���[��w g�j[��[�T�ZTgTi��T����Xi�W��YWl�Y�[�T�VUWl���Y��Uw�Y��Un�Y��i��

x��w� Up�pf�� Y�gwUp[����[� U�U�cL�� Y�Wl�����[� U�� XgUw� Y|�[�T� ��li�Z�gx���O�YpUf�T�Z��Ux��T Y��U��T�ZU�gf�T���h���i�l�T��IUWi���T���U���T����[lT����w�UW�� x�MW�XgUw�b�l��� hO���[����nW�j��[����li�T��h����W�ir�T�IUw��T�ZTIU�wO�Y� xZTgTi��T��~�Y�~UrO�XgU�j����c[��s�|r�T�VWlW���h�����li�T��h��ZUS~��~�Xii�[��T�XgU�j�T��
�Uw��~�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T���Ws[� LgW�g���Ï××Ï��i����U��T�i�gp�gxW���h��ÏÏY�l�� Ï××Ï�`�T�ZUc�p�T� gcL����U��T� Th�� �]gcL��h�T�a�p�T�iW[x��� Th�Y�W�ir�T�YlU�l�T��~�\�]�T�Y�ih U�[iTgO��XipUx��T�Y�ip��T�����U���if�T�Y������T�ZUc�p�T�¿�n[��

Ï�Y��ix[W�hf�T���ZTgiT��T���w�VSTir�T����li�T�Ï×ÑÎY��ix[�T���Sn��~�U����[lT�ip���Z��c��[�T����W�`�T�ZTjU�[��T�VWlW���U����������h�T��Y��i�`�T�YlU�l�T�ip��YwUs[lT��~��������\�c����h�¿W��Y Y��c��T�ZUwU�p�T�Y�U�c��L�v�`n[�v��XT�Ul��UW�ZTgiT��T�¿�Ux[���h�¿W��Yr�i���T�Y��i�`�T���li�T�Z�U�� U��c��Yx�p��T�ZU`[���T�Y��ix[�¿W��Y��i�`�T���li�T�Z�U��g���Ï×ÑÎY���fg��L�Y�gTi�O���li�U����W�}ix[� ���U���Y��Uc�Zl���U�i�g���w�}iUx[��
Ð���i����U��UW�ZIU`��[�T��aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir�T���[���ÏÒ�Ï×Ñ×Y�ip��T�XiTg�T�Ys�l����VWlW� XinUW��T� VSTir�T� ¿� ��� XU�x�� Z�U�� Y�W�`�T� ZU�in�T� aUWiL�� �������T� V�U`�T� ¿�fg� ��ZTjU�[��T��T�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T����U��i�gpW��L�U������L��Y�ip��T�Y�W�ir�T�YlU�l�T�Z��[�|W���ggc�����x��}g���YlU�l�T��h���Y�U��T�ZT�g�T����XTgL�¿� o�pf[���is��w ��h�� U�~Tg�L��t�[��i�¿�g`��~�br������U�������c[�Ó��Ò��� ¿pc��T� gTi��T�� ZUx�W��T� ��w� Y�Ux�T� YW�ir�T� IUw��� ���c[� Y��U[�T� �Ul��T� �g�[�ipU�x�T� Y�lU»l�T�ZTgiT��T�^U[��T���li��ZU�gf�T��Y`[���T�v�l�T���YW�ir�T��h��ZUS~�¿����Th�����e�T����}g����L�V`���h�T��ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�a�pO�ZU�U`[T���w�I�r�T�¿��c[�T�Th��������L�v��[��T�cT���� g����T� Y»�TjO���W�ir�T�IUw��T�v�l�[���OZUx�W��T�YW�ir� XIU�����w�i]N[�¿Tj[�� �[�T�i�p��T
�®Èç��ì®¼ã�ðÓ����®Àß��½®Ó��Äà³�ðàË���¯�ô�ãû��®ô����æË Þô»�Ô�ß��æã�ªó°äàß�æä£®ß��ª�Ë�ðàË�âÌèäß��ª�Ë��àã�Ìäß�� � îäç�ðàË��ë���í��ô�è�÷����Û®¸ß�í�æôäôØäß��®ôÏ��ç��øß��ô�ó®Àß�ìï®¼äß��©�¼�×ûú�ÿù�
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Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�hf�T���w�¿�gx[�T�Th��������L��|W�����U���O�¿�p��T�������[�T�U�[��pc���w�ZU�gf��v�j�[��^U[�O����¿cTi��T�Y~U����w�U�ri~�������[�T�
�L� Yci[���T� Y~Ur��T� Y����T���w� YW�ir���������W�ir�T� gU�c�T�� YsUlW�T�����p��T� gc�T���c[IUw���Yr�iw�XgwU��kUlL���w�ZU�gf�T��v�l���XgcT��Y��Ux��Zii�[�U��ThO�Up�pf��Y��pc�T��~�Xi~��T�uUl[�T��Y����x�T���������ig��iW�MW j��[��Ut�c���U��lc[�Y��Uc�T�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�Z��c�U��� Ti�W��U�U�lO��Uw�Zri~��[�T����[l�T�YW�ir�¿c��U���cO���is��w �ip��T��W�ir�T��Ut���Ï×ÖÏ� ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir�T�a�pO��c��Y��U[�T�X�sf�T����Yci[���T�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T��P~�

ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�����U�`�T�IUw��T�ZUx�W��T���w� Y�Ux�T� YW�ir�T�qi~� ¿W��g�� �MnW� i�W�� ¿g`� Y�W�ir�T� YlU�l�T��xrT�� ��W��U��� �U���h�i�{��ZU�gf�T�u�rf���h���YW�ir�T�U���U�[[��L��|W����[�T�¿cTi��T��L�Y�ci��T��YW�ir�T��h��Y����wYW�ir�UW�Y��x[��T�i���T�����il[��L�XgcT��Y�ci����w�Yci[���T�YW�ir�T�ip[�[��L��|W����U�� ThO� U�w� U����wv�j�[�T�uUs��¿�n[�U���~�¿�n[��¿cTi��T�Y~�V��l�T�Yci[���T�YW�ir�T�vW[[��L��|W����U��ThO�U�w�Y]�gc�T�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�hfM[��L�¿W��¿�g�T����i�]��T��W�Zi���[�T��`�ig[�T��SU���T�¿��c[�T��~� ��i����U��T�ip�ÏÏY�l��Ï××ÏZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�ZTgiT��T�����wU�p�T���`[���T�Y�ci����w���w� YW�ir�T��U�il���O� g��[�����T� �[gU���L���� �{i�T���w���h�� U�w�rf���w�o�p���T�ZU�gf�T�XgU��T��L�U����YSj`[�T��Y��`�T��[�ci��Ò���[�ci��T���[U���ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�gTg[�T��L���w�o�[ ���`�iTi�W��[���L������i�Ò
¿�L�U�[��pc��~�Yt�c���T�XgU»�j�T�����»{i�T���w�ZUx�W��T���w�Y�U»x�T�Y»W�ir�T�Z�Tj�����Th���i����U��T�U���O���i���[�T�Y����x�T�Y`ig�k��W�Zl�����~�U��T��w�U�W��c���g��U���Y����wÏÏY�l��Ï××Ï uUs�� XgxW[l���wU�p�T�_[���T�Y�ci����w� Xi�p���¿Tj[�� U���U��Us�����v�j�[�T��u�rf�¿Tj��� U��¿�g`�T� U���U�[��[�T�ZU�gf�T���[���w�ip[���hO� ��SU�[�T�kUlL���w��[��VSTir���ZU�gf�T�Ð����U��T��� Y�i���`�T�ZTiTi��UW� U�c��Z��rL��[�T�ZU�gf�T���w� X��w�¿cTi��T��~�Yw�~g��T�YW�ir�T��pf��L� U�� ���gxWL����U��k���Y�WUl�T� ^U[��T���li��YxrUf�T�v�l�T��ZU�gf�T��Y��U�lLi�T�v�l�T���� U�Uw�������L� �pf�T� Th����� g��[l[�Vp��T�kUlL���w�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T����[�Y���g�T� XiU`[�UW���x[�� U��~�� UW�� U��~� uUW[� �[�T� Y��g�T� �~� Y�W�ir�T�ZU»�gf�T�� v�l�T� uUrfO� �[�� LgW��T� Th��� U�Ws�U��~�qi[��� ��U[� U���»�[lT�ZTigUp�T���g�YW�ir���ZTgiT��T�uUrfO��[����h���w�������h���w�X��w�ZTigUp�T�g��[l[� ���U�SU�wO�i�p�T�ixl�Xigp��T�v�l�T�^U[�O��~�¿fg[��[�T�ZU`[���T��gT���T���w�Ó
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XSv�U��R���u�W�Sv�R�WU�gp�R�W��na�g�qY
��i�¿�g»`�T�br���Õ��T ZU�����T�U�[��c��[�T�Y��pc�T��L�ZTgTi��TZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir���Y]�]�g�~ ��i�¿�g»`�T��~�Y`ig��T�^U[��T���li�Y��pc�ZgTj�Õ���Ð�ÖÏÓ�Uw��ip�����`�����W�Ï××Ï�Ï××Ð ��OÒ�×Õ�Uw����`�����W�Ï××Ó�Ï××Ô����Zr�f�T�g����li�T��h���Y�Wl��T�Y����T��L�i�{ÒÒ�Ö���O� ÐÑ�Ò�YW�ir��� Y����T� Y��pc�T��������L�ZUx�W��T���w�Y�Ux�TÐ�ÎÐ���O�Ï�Ô�_[U��T���U�`O���� ��c��T�����U�W�o���T�Th��i�iW[�������Th��

Ï�U��c��Yx�p��T�v�l�T��ZU�gf�UW�Y��x[��T���[�Up�pf���if�T�ZU�������Y�Wl��T�Y����T��~�XgU�j�T��
Ð�¿]��v�l�T����ggw���w��il[��[�T�Yw�s���T��L�Y�w���T�ZUS��TZ��l�T��i�l�T���Un�T����h��v`i[���e�T �Uw���O�ZUS��TÏ×ÖÏ�fr[�T�VWlW� U�[��pc�Z��K[� g�~� �]�����i��|[���g�Z�t� g��� ���h��I�r���w�¿�i[W�T� ZU`[���� iSU`l�T�� zW[�T� ��w� U�ip��� ^U[��T� ��li� a�pO� Xi�irW� ¿���T� ����� ZTi�s[�TIj`�T���c[��[�T�v�l�T�����ZUW�in��T���i�¿�g`�T�Y��pc����iW��T�Ï�������[�T�����U��T��~�giT��T Y`�gj�� �L� YW�i��ZUS��� �L� Y�w���ZUS~� �L� Y�Wl�� Y�W�ir�ZUS��� U�wUrfO�U�~��ZUS��T� �h�� g�g`[�����������w� TgU�[wT� �L����[l���� ����c[� gTi��T��SU���T�ixl�T� Th��� v�l�T� �h����� U����c[��|W����[�T� Y��pc����ip�x�T�Z��l�T��i�l�T���Un�T�¿]���if�T�v�l�T�qxW�uUrfO������Z���T�k����~��Y�Ux�T�YW�ir��� ��i�¿�g`�T���� U�~hc���is��w ZUx�W��T���w�Ï����U��T��~� giT��T���O�Y`Uc�T�¿�����L���Mn���� Th�� � XgUw��[�T��v�l�T��h����w�Y�iUl�T�ZUS��T��~�Xi�[l��Z��gx[�ITi`O�~�ZTi��|[�T�k�x[��Y�i�ir����[�Uv�l�T� �h�������c��T� gTi���� Y�Wl��T� Y����T���w� Yt~Uc��T�� Y�Ux�T�iUxl�T���O��gN�� U����h��~��L� U�� ixlW�YW�ir���vrf���W�T��]�~��Y�]U���T�v�l���Y�]U���Y��Ux�Ó��~�Y�w���ZUS���i�l�T��L��Un�T�vrf����c Y���s�Xi[���Y[WU]��
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��i ¿�g`�Õ� ip��ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�Y��pc��Y�l�Si�T�ZU�����T�����Ï××Ð�Ï××Ó�Ï××Ô�Y�ip��T�ZU���`�T������W� Ï××Ó�Ï××Ô Ï××Ò�Ï××Ó Ï××Ñ�Ï××Ò Ï××Ð�Ï××Ñ Ï××Ï�Ï××Ð �U�W�T
YWl��TY��S��T Y����T YWl��TY��S��T Y����T Y��S��T�YWl��T Y����T �T YWl��TY��S� Y����T Y��S��T�YWl��T Y����T
���� ����� ���� ����� ���� ����� ���� ����� ���� ����� Y��c��T�Z�gUW��T���� ����� ���� ����� ���� ����� ���� ����� ���� ����� ¿�g`�Ï�^U[��T���li��� Î�ÕÑÑ ��� Î�ÓÐÐ ��� Î�ÑÓÏ ��� Î�ÑÐÐ ��� Î�ÏÐÔ ¿�g`�Ð�ZU�gf�T���� ����� ���� ����� ���� ����� ���� ����� ���� Î�×ÑÓ Yx�p��T�v�l�T���� ����� ���� ����� ���� ����� ÑÕ�Õ ����� ���� ����� ZTgiT��T��� Î�ÐÐÕ ��� Î�ÐÎ× ��� Î�ÏÕÕ ��� Î�Ï×Ó ��� Î�ÏÒÒ ¿�g`�Ï�^U[��T���li����� ����� ���� ����� ���� ����� ���� ����� ���� ����� Yx�p��T�v�l�T����� ������ ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ��U�`�T���c��T�_[U��T����YWl������ ��� ��� ��� ��� ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T��� ��� ��� ��� ��� ^U[��T� ��li�� YxrUf�T� v�l�T���i�¿�g`Ï���� ��� ��� ��� ��� ZU�gf�T���i�¿�g`Ð���� ��� ��� ��� ��� Yx�p��T�v�l�T igp��T�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�VSTir�T�Yc�p�����Y�g���ZU�U�W�
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UxrT�[��UW�p� Z��c�U��L��O��ip��T�gUp[��T��~��U��T�U�i�g�����{i�T���x~�ZU�gf���YWl��UW�U�L��O ¿p��Y��pc�T���Î�Ñ�����Uw���c��T�_[U��T���U�`OÏ××Ó�Ï××Ô�~�ZU�gf���vrT�[��T��U�l�T��� U������r�T� U�IUw��k�x�� U��O�Y��pc�T�ZU�gf�T��L����w�ip[�[���SU�[�T�kUlL���w�vrf[�Z�Tj�� ��i�¿�g`�T��~�U���w�o�p���T�ZU�gf�T���[�Ð����U��T��~�giT��T�
U���c[��[�T�Y��pc�T��P~��Ti�fL�TYt�c���YWl��¿]�[�Z�Tj�� ZTgiT��T����ZU»x�W��T���w�Y»W�ir� ��O�Z�p��\�cÒÏ�Ö��Uw�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�Y��pc���U�`O����Ï××Ó�Ï××Ô¿WU����»�h�� ÒÎ�Ô��Uw�Ï××Ï�Ï××ÐXi�p���¿Tj[�� �[�T�Y��c��T�Z�gUW������r�T�IU»w��T�k�x[�Y����T� �h���� �T��v��p[�T���wY�SU�[��T�ZU�gf�



(&(6�:3����$EG�(O�5DKPDQ�0DUFK������

��

��g ¾�e^�Õ�gn���W�Sv�R�WU�gp�R�W��na S�gSvj��S�|��XSv�U��R���uÎÖÖÎ�ÎÖÖÏ�ÎÖÖÒ�ÎÖÖÓ
�Y�ip��T ZU���`�T������W�

��U�`TÎY��pc�T� �� �Ð� �� �Ð� �� �Ð� �� �Ï� �� � ixl�T
YWl��T��U�`�� z�W��T YWl��T��U�`�� z�W��T YWl��T��U�`�� z�W��T YWl��T��U�`�� z�W��T YWl��T��U�`�� z�W��T YWl��T��U�`�� z�W��T YWl��T��U�`�� z�W��T Y�l�T

������ ������� ���� ����� � � ���� ������ � � ���� ������� ���� ����� Ï××Ï�Ï××Ð
������ ������� ���� ����� � � ���� ������ � � ���� ������� ���� ����� Ï××Ð�Ï××Ñ
������ ������� � � ���� ������ � � � � ����� ������� ���� ������ Ï××Ñ�Ï××Ò
������ ������� � � ���� ������ � � ���� ���� ���� ������� ���� ������ Ï××Ò�Ï××Ó
������ ������� � � ���� ������ � � ���� ���� ���� ������� ���� ������ Ï××Ó�Ï××Ô

igp��T�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�VSTir�T�Yc�p�����Y�g���ZU�U�W�
�Ï��i���`�T�iTi����U�WsÔÓ�×ÓY�gUx�T�YS��T�Zxrf�ÏÎ}YWl�W�Y�~UrT�YS���oUfn�T��v�l�T ¿����~�Y�gf[l��T�ZUW�i��T���w�Ó}YS��T�g�`����O��gL�U��ÏÓ}�
�Ð��i���`�T�iTi����U�WsÐ×Ó�×Ñ��[S��T�IU|�O��[�ÐÎ}�ÑÎ}YS��T�U���c��¿c[��ÐÓ�}
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W|Sp��R W����R���u�WU�gp�R���M�XSv�U��R���u�W�Sv�R�WU�gp�R���I�r�T�IU��O���O�U�[��pc��~�\�gc�T�i�s[�T��ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T ¿��c[��gN���L�v��[��T����L��|W���� ¿�Un�a�pO���O�Y`Uc�T� �YW�ir�T� �h��i�hUc���i�p����wY�Sj`�ZTi��|[�kUlL���w������ Xi�f�T�Zl�T�ZT��l�T��g����w�U�W�¿�x�T��[��[�U��k�����w��U�������U�ih`�a�p�T�Th��������L�V`��hO��w� YW�ir���������T� IU»�W�T� i�»p��Z`�Uw� U�g»�w�ZUx�W���� Y�Ux�T� YW�ir�T� U���w�Z�U���[�T�QgUW��T��T��~�Xg»SUl�Z�U���[�T����[l�TXi[Ï×ÖÏ�Ï××Ï�U�jT�[�ai[���T�¿�Un�T�a�p�T���c���L�V`���Th»���wg[��Y���[��YW�ir�T�ZU»S~�¿����g�ni[���W�ir�T�IUw��T�v�l�[W�YpUf�T��YriUx[��T�}Tg��T���W���W��h���W�ir�T�IVx�T�v�j�[���lc[���Y�W�ir�T���[U�Tj[�UW��������T��U���}��U�[�q�f��Y�W�ir�T�XiTg�T�w ����w�Y»W�ir���Y��fr[�T�iU]�T����gc�T�Ti�fL��Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir���Y�x`i�T�iU]�T����¿���T���isU�l���Y»~Ur��T�Y����T�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T���O�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T����¿U�[��T�¿W���ZU~� ���p�[����c[�i�h�T�Y��Ul�¿�Un��T�¿��c[�V`�U�i�]M[��a�p�T�ipU�x��Yx��[��T��L�Y��[c��T�iU]�T����g�M[���UYW�ir��� �Ux�T� IVx�T�v�j�[���w��iUxl�T�� gTi��T���[l����w���O� Y`Uc�T� Mn�[�}�l� �ggp�T� Th���~� U�����[��YlTig�T��~�Y�gf[l��T�Y�SUpc�T�ZU�U�W�T�\�gc[��
�^�J���J���SY�R ¾��aY�R�]�Sv��R _�n�RW�Y�R�_gY����

W|Sp��R�W����R���u�WU�gp�R�GSu��t�j�Y�gi���¿� uUrfO���is��w ��h��v�j�[�T�uUs����O�U�gTg[�T��Y~Ur��T�Y����T���w�Y»W�ir�T��U»�il�V`�Y»W�ir���¿�`l[�T�g»c ���U»�wL��»�i��g»x[���»�h�T�ZU»�gf�T���g����v�l�T��w ��f[�T�V»`�� U��� `�T�XiU»`[����U��Y»W�ir���u�rf���iU»�x���YSj`[�T�XiU»`[��L�Y�����O����U���T��h»� XgUw��gN[�� hO Y»W�ir��� ¿U»x~���Ws[�Xgg»x[�� ¿»cTi����w� Y»~Ur��T� Y����T���w� YW�ir�T� XgU»w �i»l[��Y��` YSj`[��ZUx�W��T���w�Y�U»x�T�YW�ir�T��~�¿Uc�T����U���XgcT��Y�ci����w�i»p[�[��L���g�������c[�������� U�Wl��v�[i����i��¿�`l[�gcW�hf�T���w����[�XIU���i]�L�Y��isW� U�Tj�����k��U���T���[����O���i[� U�Y�W�ir�T���[U�Tj[�UW��U���T��~��������T�Y�U����g���YW�ir�T�XiTgO���w�Xig��T��UWlc�T��~�hfM������gx[�
�iTg�T�VwUp��T��Tg�W�T����g�gx�T�XiWf�br�[��[�T�YSj`[�T��Y��`�T�i��Ux�W�hf�T�g�w�U�[�`T���[�T�YY�W�ir�ZU�Tj[�T���� ���w�V[i[�� U��� ¿�`l[�UW� ¿����T� �Tj[�T��g�� g�gc[��kU����� U��c�� ¿�`l[�T� gc� ¿c�������T�iU|p�u�rf�g�w�XgUw�Mn�[��[�T�¿�Un��T����Y�Ux~�Y��isW�gc������ifL�

Y��is�T��h���¿�`l[�T�gc�W[x[���U��T�V`��W�¿x��UW�Y�Ws��iÏÏ�×Ï�������T�Y���Sl��ip����h�T� ��O����U�wL���i�¿p����h�T���wÓÒ�ÎÎÎY�ci�����¿�c[�T�k�x���¿�gx[���O�^U[c���h�T���i]�L��L����`�YW�ir���vrUf�T�IUw��T�Y����n��g�W�U��]���Up[T�¿�`l[�T�gc��`c�¿p[���v�j�[�T�Y�ci����O�^U[��T�
��i�p�T�ixl��U�il��Us���IU�w�T��`c���w� U�[����w��g���YW�ir�������T�IUw��T�uUl[T�}��[��[�U��ThO�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�¿t �~�Xii���T�ZTIU�w�T��`c��~�i��|[��L�\�gc�v��[��T����k�����i�¿�g`��~�Y`ig��T��Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T���O�¿U�[��T�Ï�i��T�����i��i���`�T�iTÏÖÎ�×Ï�



(&(6�:3����$EG�(O�5DKPDQ�0DUFK������

��

Yr�f���T�¿�fg�T�VUcpL�U����[l���[�T�v�l�T�IU�wO�ii����h�T��ZTIU�w�T���r[[�ÏÖ�Z�j�T�U���L��Yx�l� gSTi`�T��V[��T���UW��T�ZU`[����jWf�T�����g�T���e�T�U»�i]L��L�ZTIU�w�T���[��`c��w ZU�U�W�Y�L�i~�[[��� »��T�U�[���[��Y��pc�T���wIUc�L�v��`��~�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�Y��x[��T�ZU»x�in[�T�¿� ������Y�gTi}Tg����U�Ws�ZTIU�w�T���[�g�gc[��[��U��XgUw��Y�i�ir�T�ZU�gf�T��v�l�T�IU�wPW�Y��[f��ZU`igW�b�l[���Ux�T¿�W�YpUf�T�Y�gUp[��T��Y�lU�l�T��Y�wU�[`�Tg�W�
XgU»���� U�Ws�Õ��U��T������i��ÏÏ�×Ïigp[�UW�Y��x[��T�Ysn��T���w�i�p�T�ixl��u�rf�T�ip[�����Th��YW�ir���IVw��L�Y�TjO���O�i�p�T�ixl���i��hO����s��T��L�in»W��T�IU�w�T��i�p�T�ixl���W�j���[�T�V`��YW�ir�T����ZTigUp�T�IU»�wO���O�Y»~Ur�UW���h�ZTigU»p�T���w�Y»~Ur��T�Y����T���w���Ws[��ixl�¿cTi���~�Y�gf[l��T�Z�fg��T���w�Zri~�g�����[��[�T�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T��pfW�b�l��i�p�Ti�gp[���^U[��T�

�U�ilW�b�l[�Y����U���Z�U���O��i�gp[�UW�¿p[��T�sUn��T���w�i�p�T�ixl���Ws[�¿�g�T�ip�[�XgUw��gW�Y�i�ir�T�Y����[l�T�v�l�T���w�i�p�T�ixlYr�f���YS~���Ws[��L�XinUW��U�SU�wO������L�ai[���T�����������Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T���O�¿U�[��T�¿Uc��~�i��|[���gW�igUp�T���w�i�p�T�ixl��U�il�i�[l�U�gf�T��v�l�T���w���U�il�Y�Uc��~�i�p�T�ixl��Y�iTg�T��Y�gTi��T�Y���[�T�uU�[iT���w�aTi[��T� Th�W�hf�TZ Y�i�ir�T�i�p�T�ixl��il��Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir���XgcT��YS~��Ws[�\�c��Xgc[��T�Y�����T��~���]�~ZU�gf�T��v�l�T���w������[l��T��U��O���� �U��uUs����w�Y�l��~�Zxr�� YlTig�� U�Ws�Ï×ÕÕ�L���W[� ���Vi���U���L���O��gL�i�p�T�ixl���Ws[��~�vl�[�TÑÎ����T�u��`����������Ï�ÐÓÎ�ÎÎÎ���w�T��pc Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir��L�v~gW�v�T��T��~� T����������ZTgi[l��ip[�T������L�Xi��h��T�YlTig�T�Zig��Y�gUx�T� U�[S�W�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T�Zil��igUp�T���w�i�p�T�ixl��U�il�Xgc���T�Y��pc�ZgTj� iTg��W�YW�ir�T��h�ÓÎ��×
R ���vY�U�gp�R��nd�ZUx�W��T���w�VSTir�T����U�i�{��w U�j�����h�T��pf�T��Ut���~�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T�i��`�����Y�gUp[��T� U�[IU����YW�ir�T� �h�� gU�c� g�N���h�T����x���L�V`�� �}Tg��T���[��������� U��i]�L����c[����T�YW�ir�T�¿� ¿�n���L�V`�� U����U���T�ig�W��pf�TvrUf�T�v�j�[�T��^U[����Y�WUl�T�¿cTi��T��~�Yw�~g YW�ir���¿x��UW�

�®Èç��ì®Ô¼ß��®Ì´ß�ÉîÀ¨ß�í��ØàÄäß����ï�ÔËù��æô��Õ®Ôß��Ýî£�Þô»�Ô�ß��æã�ªó°äàß�9DOXH�$GGHG�7D[��,QWHUQDWLRQDO�3UDFWLFH�DQG�3UREOHPV��$ODQ�$��7DLW������ SS�������
��°äàßÊ���ìÞô»�Ô�ß��æã�ªó��5HYLHZ�RI�9DOXH�$GGHG�7D[��5HSRUW�E\�WKH�&RPPLVVLRQV�RI�+HU�0DMHVW\�&XVWRPVDQG�([FLVH��/RQGRQ��'HFHPEHU��������S����



(&(6�:3����$EG�(O�5DKPDQ�0DUFK������

��

���Y��U�lLi�T�v�l����W�ir�T��pf�UW�b�l��� �ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�����Uc�T���Ws[�T�¿t �~����Ti[�IVx��YxrUf�¿t[�\�c�ZU»�gf�T�Y��U�lLi�T�v�l���¿�U��T���i���T��W�ir�T��pf�UW�aU�l�T��gw� ����U����O��gN��
Ï��L���O��gN�� U����h��~�� �Y��U�lLi�T�ZTgx��T�� ¿�p���}]���T� �Tgf[l�T�ZTh�ZUwU�p�T� gr� j���[�TZTi�s[�UW� hf�T�� Y]�gc�T� V��Ul�T� �Tgf[lT� �L� U�[Tgx��� U�x�Up�� i»��s[� ZUw�in��T� qxW� ¿»`N[Y�`�����[�T�
Ð�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T��pf��gw��gN��iU»]�T��~�Y�wUr��XgU»�j���O�Y��U»�lLi�T�ZTgx��T���w Y���Ti[�T�YW�ir�T�¿�cO���O�ZgL��[�T�VUWl�T����Z�U��iU]�T��h��Y»�TjO��L���O�U���XiU»n�T�ig`[���w ¿�g�T����g�gx�T��~�Y��g��T�¿U�w�T���i���w�VSTir�T�¿c��Y~Ur��T�Y����T�
Ñ�v�l�T����[lT�¿WU��W�aU�l�T���g�gx�T�i�]���L���Mn����YxrUf�T�ZUx�W��T���U�`O�����pf��Y��U�lLi�T���[��is�����[l�T�Xi[~�g�gc[W�Y��x[��T�¿�Un��Tÿe�T�
Ò�gr�j���[�T���O��gN»� �L���M»n ���Y��U�lLi�T�v�l����pf�UW�aU»�l�T��g»w ��w��SU��T����Uc�T���Ws[�T[�T�Y�gUp[��T�ZUwUs��T��~�ZTigUp�T�if�T�ZUwUs��UW�U�[�iU��W���h��Y�]���¿T��L�k�Ni���O�^U[c[�g����g»r j���[�T� Th»� ��j�� ��� U�[�fg�� ��w� i�p�T� ixlW� uU�[��T�� ZTigUp�T� IU�wO� �L� ii»���T� ����g����w�Y��U�lLi�T�ZTgx��T���w�Y�c[l��T�Y~Ur��T�Y����T�YW�ir��pf���w�i��T�ip[�T�U��ThO�ZTigUp�Tk�fZT��l�vWiL��L�

�gw�v�� Yw�~g��T�ZUx�W��T���w� Y�Ux�T� YW�ir�T�¿� ¿�n��� �pf�T� ���x[�V`�� �¿�Un��T� �h���¿c��Y�gUx�T�ZU~�ip��T����U�i�{��Y��U�lLi�T�ZTgx��T���W�Y�i�[�T�g���h�T�Y��pc�T��~�o���T�¿�c���L�V`���� [�T���[�VWlW�� ����Ws[���g� �pf�T� ���x[�� Y`�[����c[�¿�x�T� Y�TgW��~��Tg�W�T�qxW� ��[� ��� Y�gTi��T�}��U���x��T���Ws[�T� gxW� U��������U�� Y��U�lLi�T� v�l�T���w� �pf�UW�aU�l�UW� U��~� Y~Ur��T� Y����T���w� YW�ir�UWip���~�vr��T����w�������L��|W���U��Th����pf�T��U�il�Y����w�ITi`����gST�~���c[[�g����L�Z�igL�ÏÎ
XSQ|�e�lgYWU�gp�R���i�¿�g`���W��×�icW�T��Y���l�T��Tg�W�T��~�Y~Ur��T�Y����T��L�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�ZUS~�¿��� sl�[��T�����U��Y�iU���T�Zcr�L�g���

��ß����óîÓí�üã�Û�â¼¨ß�����ó®Àß��é¬ðë Öô�Ä���ó�ª��ðÓ�¢ä´��âß�Þðó¯�®�ß�í�æô�è�÷�í�® äß��å��ª ç�ìÝ�ð�äß��Þô�³�ðàËðàË���ó®À �ôß�ä³�®ß��Êà´ß��æË �ËîÓªäß���Ó�Àäß���äôØß��ï�Ë��ôß�ðä³�®ß��Êà´ß��Þä¤���û ð�£�â¼¨ß���¬ë��ë®ôÏí�Ýíªß��é¬ë��Ì³í��ðôß�£í ��ó®Àß��Þô»�ðÔ�ß��æã�ªó°äàßíÊð���,0)�2FFDVLRQDO�3DSHU�1R������9DOXH�$GGHG�7D[��$GPLQLVWUDWLYH�DQG�3ROLF\�,VVXHV��(GLWHG�E\�$ODQ�$��7DLW��2FWREHU�������SS���������
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xXgcT��YS~�Y���lJ��Tg�W�Y[l����YxWiL��Ws[��g���U[���Xi�~U|�l����W���T��U�i����g�Tj[��T��U`[�T�Th��k�x�� �c�ggx[�Y`�[��Mn�[�g���[�T�Y�iTg�T�¿�Un��T����gc�T�Y��Uc���Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T�ZUS~�¿����s�lW[�YW�ir���XgcT��YS~���Ws[���is��w ��h���YpUf�T�Z��Ux��T��ZTIU�w�T��~�vl�[�T��L�ZUS��T�
x�Ws[�sl�[��T�q�W�T�icW�T�Yw��`���~��� XgcT��YS~�oiW���Ys�U�����¿�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir� xU������[S~�U�j��U���Ws[�ÏÎ�� v�l�T�v�W���w�Ó���O�v�T��T��~��gN��U����h��~���ZU�gf�T���g�[���w�U�����¿� ��w��il[�XgcT��YS���ZU�gf�T��v�l�T����¿� u�rf� xU������g�W� Tgw� U��~�ZUS~�\�]����i]�L���[w��`��T��~�g�W��L��Ws����� ¿�STilOU�j��U���U�Ws��\�c ��[S~�Y�WU`�O�ZUS~�vWiL��Ws[�ip��Z�U���i�p�T���~���[S��T�g�c�[�¿W����h�ÐÎ��ÑÎ�XgcT��YS~��~� �ÐÓ���Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T�ZUS~�ggw�q��f[��c��Ut�c���U���Uw�U�U`[T�i�f�T�g�x�T�g�n�g���Th��

Yx�[i��T�ZUS��T��Tgf[lT�q�f�T�g�~�Y�gUx�T�YS��T��w g�j[��[�T�Ut�c��� UrU�f�T��Uw���~Ï××Ð�iTi����O���h�v`i����Yx�[i��T�iUxl�T����o�f[�UW�U��UWlL���U��Us�O����U����T���Ul�i~���U��`�W����¿� Z�U�U[�O�XgU�j���U[�UW��YW�ir�T�ZUS~�¿����s�lW[��Yx�[i��T�ZUS��T����o�f[�T��MnW�Y�W�i��T�Yw��`��TU�[�`��~�IVw��~�j���[���Y��l���Yx�[i��T�ZUS��T���Ws[��w }�jx�T�k�x�� �U`[�T� Th���L�¿���T������ �Z���T�k��Y���[l��T�v�l���Y`Uc�T�Y`ig��U�~��YW�ir�T�ÏÏ
����Sl��T���W�¿U�x[l�T�YxSUn�Yr�f���T�ZUS��T�Z�Tj� U�~�Yx�[i��T�ZUS��T���Ws[��w }�jx�T��{i�lU�»l�T��wY�W�ir�T�Y»»�Tgw�U��~�Y�gUp[��T���U»x[�T��Y»���[�T�Y�t���IU»rwL���Ws[��g»w il���Th��ZUS��T�q��f[��L���w�Y�SU��T�� U���O�¿�p��T� �[��[�T�Y`�[���� U�~����h�� ���[�WU»`�O���[S~����i]�L� U»��i[�Tj[�UW��U���T��~��������T���w�i�l�[�T��YW�ir�T�XiTgO�s�lW[���O��gN�Y�W�ir�T���[U�il���U��Ur�L�Th���~� YS~�ip��IU|�OÑÎ��Uw��~�Ï××Ñ�YS��T��h��U�[��c��[�T�Y��pc�T���g[W���h�i�iW[��[�g����U`[�T�br���YW�ir�T�IVw���w�i�]M[�T��~�ZUS��T��~�j���[�T�YlU�l�Y�`U[�O��gw��Y�g�gc��Yx�[i��T�ZUS��T�IU|�O���O��i[� �T _�g��L�YlTig�T��[S�ÐÓ��ÏÎ���W�a�Ti»[[ XgcT��YS~��~ÏÐ�ÏÓ�g�ni[���O��gN���L���Mn���}�l��[�T�XiUlf�T�q�x[�Y�~UrO�Y��pc���c��g����YW�ir�T�XiTgO�¿�Un�����¿�����Y�W�ir�T�ZUS��T��~�i]�LZU�gf�T��Y��U�lLi�T�v�l�T���w�YW�ir�T��pf����x[�Y`�[����c[[�

���Ì³÷��¾ôÔ¨���í®¿�å�ªà�ß��æã�®ô�Üß��ª�í�ì��îè³��ªÌß��ìØô�Ä��ªÌ�í��äóªØß��Ý�äË÷��â×����®¿�ÞÇ�ðÓ�êç���È£üã�ªôÔäß��æãÌÔ�®äß�����Ôß��é¬ë��àô¼£��ß�¿�ðß��Úß«�Ê�®óí�ì�ôß�äÜß��Êà´ß��ðàË��Ì��·��ç�Û�ð�ß���ÌÔ�®äß���ðàË�Þôßªß��©ü�ß��é¬ë���® ���ã�×��ª×í���®Ààß�ðàÜß��Êó¯î�ß��æô´¤��í���àô¼¤ß���©�ó°���ìèã�ÖàÌ���ã�ï�î³�ì�ìèã��î�®äß��½�®Ï÷��ÖôØ¤��ðÓ����Ôß��é¬ë��ó�ÔÛ�áªË�æã�ªó°äßí ®Èç��ìÞô»�Ô�ß��,VVXHV�LQ��6DOHV�7D[�$GPLQLVWUDWLRQ��0DMRU�6WUXFWXUDO�DQG�3UDFWLFDO�,VVXHV�ZLWK�6SHFLDO�5HIHUHQFH�WR�WKH�1HHGV�RI�'HYHORSLQJ�&RXQWULHV��8QLWHG�1DWLRQV��������S����
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��g�¾�e^�Ö� Rqj�Y��R�gaU�R�¾�e��|�W|Sp��R�W����R���u�TQRgp���W��Sa�R�XSQ}�¾�e�R���U�g��R�eSaY�R�t��W�gSl��RS�jH�~gl�T��^�WqURg��|�GSpu�R�Ï�

v�[i��T�ixl�T �gUx�T�ixl�T q�f��T�ixl�T YW�ir�UW� ¿�x�T� e�iU[Y~Ur��T�Y����T���w g�W�T
sl�[��T�icW�T�¿�g�� �� � �����Ï××Ï ip��� �� � ¿�iWOÏ××Ð iSTj`�T� � � �����Ï××Ð oiW��Ð�� �� ��� �����Ï×ÕÔ ¿�STilO� � � � �U�W��Ñ��� �� �� �����Ï××Ð Ys�U��Ð��� �� � ¿�iWOÏ×ÖÔ Vi|��T�� �� � �����Ï××Ò �gi�T� � � � U�i�l��Ò��� �� � �����Ï×ÖÓ k��[�� �� Ö�Ï i�U��Ï×ÖÓ U��i[S�jH�~gl�T��^�WqURg��|�GSpu�R�¾�e�R�� �� �� �����Ï×ÕÕ U�i���Ð���Ó��� �� �� ¿�iWOÏ×ÖÓ U�l���g�O� �� � i�TiW~Ï×ÕÐ U�j��U��Ô��� �� �� i�U��Ï×ÖÖ ��W���T�Ð�� � � ¿�iWOÏ××Ò Xi�~U|�l��Ð�� � � �����Ï××Ð g���U[��Ð�

p��Tig�Y�iU���T�¿�g�T��~�VSTir�T����T��� �Ï�ZTigUp�T� XgU�j���is��w �gUp[��T�����T����c[����l�T������¿Ux~�i�g�IUswO���w� ���[� U�lJ��in�V��`� ¿�g� YsWTi��h��iW[x[� Y��U��T��Tg�W�T����i�]���~��W��h[c���U]��U�[UlU�l��Yw��`��T�YW�ir�T�U�j��U����gi�T��ip���Ws[�U�i�gW�ip[�[��[�T��ZUx�W��T���w�Y�Ux�T� Y�SU�[��T�ZU�gf�T��ZTgiT��T��v��p[�T���w� �Ð�gcT��ixl���Ws[� �Ñ���w�YW�ir�T�qi~��~�ZUs�l�T�i��[¿cTi��T�v��`���w�U���Ws[��Y~Ur��T�Y����T� �Ò��[l�T��v��p[�T�Y�ci����w�ip[�[�ZUx�W��T���w�Y�Uw�YW�ir�qi~��~�ZUs�l�T�\cW[XU�[���T�ZU�gf�T�qxW���gTi� �Ó�Y�Ux�T�YS����Y~Ur�UW�U�i���qi�[�ÏÎ���������T�iU|p���w�Yr�f���YS~� �Ô�YpUf�YS~��v�l�T���w�XgcT��YS~�U�j��U���Ws[�Ó��ZU�gf�T���w�
¾QS��R��Jg�R�e�L��S���Re�U�R����e�ev�R��|�W��Sv�R�XSQ}�R�GSz�M��|��� Ï���is� �w ZUS��T� ggx[� Y���[IVx�T� ��lc[� ITi`� �����c[[� g���[�T� U�Tj��T����[� Yx�[i��ZUS~�qi~YW�ir���Y�x`i�T�iU]�T����¿���T��L��W�ir�T�
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ÐÓ Ð�×ÑÕ � Ñ�ÔÕÕ Ï�ÎÎÎ�ÎÎÏ�ÏÎ�ÎÎÎ�ÎÎÎ
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ZTiU�l�T�v�W�XilU�l�ZU�gf ��

igp��T���i����U��T�ÏÏ�×Ï�� �Ï����ZU�gf�T�Ö��O�ÏÏ��i��i���`�T�iTi��T�V`��W�U�`TigO��[�ÕÕ�Ux��×Ð���ZU�gf�T���ÏÐ��O�ÏÓ�T iTi��T�V`��W�U�`TigO��[��i���` ��i�Ð×Ó��Ux�×Ñ���ZU�gf�T���ÏÔ��O�ÏÕ��i��i���`�T�iTi��T�V`��W�U�`TigO��[��Ñ×��Ux�Ï××Ò� �Ð��if��Y��g������UW[[�ZU�gf�T���[��T�\�c�XU�x��T�ZU�gf���U���w���[��Xgc���Y�SU���U���k��� �Ñ�Y��U��T��Ti��UW�¿�Ux[�T�Y�lUl�T�Y��U��T�ZU�gf�T���r[[�TZTg�l�T����l���Y���W�T�ZUWUlc�T�b[~��q�i��T���g�[��Y�wi��T�ZU�gf���YWl��UW�U�L Y��U��T��Ti��T�t�c�����g�T�¿�pc[��Y��U��T�ZTiUn[l�T���r[[���~���l�T��ZTg�l�T��
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T�W�U�j�R�GS}u�R�W�QS����M�W�US^��R�s�pd�R�W�QS�����
¿�Un��T����gc�T��L�¿���T�¿`L�����w�YW�ir�T��sx[��L������u�rf�T�YW`T��T�ZU�gf�T�g�gc[��w Y�`U��T Yci[���T�Y~Ur��T�Y����T�ZU��T��W�i��T�gUc[�T�¿�g��kgUl�T�iTi��T�U�i�L��[�T�QgUW����U�~��ZU�gf���U��ix[� U��O���w�YxrUf�T�ZU�gf�T�}�ix[��[�iTi��T�Th���U�Ws��[ ��r[��� �h�T��iU`[�T�sUn��Tv�l�T�¿����L����l��g�w�Y~Ur��T�Y����T��w YW�ir�T�ZUx�in[���U�c��¿�g�T����g�gw��~�kUl�T�¿�Un�T�}�ix[�T�Th���swL�g��ZU�gf�T� ��w� U��U�il�ZU�gf�T� g�gc[W� vlT��T�}�ix[�T� Th�� ¿��L�ZcWpL� ��U[�UW�� YW�ir�T� ��� XU�x��T f�T�Y~U����w��il[��Y�Uw�ZU�gf�T���w�YW�ir�T}�ix[��~�¿�fg�T���g�b�ip�o�W�U������wL�U���O�ZU�g Y�gf�T�ZU������ggc��

�Y��U��T�ZU�gf�T���U�l�T�^�w��Y�Ws�T�����T�YpUf�Xic�T�����T�qxW�Y�W�ir�T�ZTIU�w�T���r[[�»�O ��i[�� �[�T�ZU�t���T��ZUS���T�U��g�[��[�T�Y�~U�]�T��Y����x[�T�ZU�gf�T�����M[�T�ZU�gf�Vl��T���vrf[� z�W[��[�T�Y�gUx�T�YS���� U�Ws�YW�ir��� U��Uc�ZU�gf�T������tx�T�Y�W�U|�TÏÎ��~�ZTIU�][l�T�qxW�hfL�v�� �UWlc�T�YS�W� YW�ir��� vrf[� Xggc��� Y��x��ZU�gf��U��~Ó�U���� XgUw� g��[l���[�T� Y�cU�l�T�ZU�gf�U�� Yr�f��YS���U�w�rf�i�iW[�Vxp���[�T��V�U`�T�����gW�ZU»�gf�T�Y~U����w�Y�gUx�T�YS��T��il[��L�ai[� j���[�aU�l�T� �»�is� �w ZU»�gf�T�� v�l��� �W�ir�T� IVx�T� ���}��f[�T� �U»���UW� ��L� i�h�UW� i�g`�¿�f�¿�U��UW�Zggl�g����»�[��[�T�ZU�gf�T��v�»l�T���w�YpUf�Y~Ur��T�Y�»���T���w�YW�i»r����pf�UWY�WUl�T�¿cTi��T�
�����h�T����������¿�`l[�T�g»c �VSTir���ZU�g»f�T�u�rfW���x[[��[�T��i»f�T�Y�U��T�i�»��T�ZU�gf�T����g���v�W�UW����������h�T�v�l�T��������ai[���T�gc�T�k������gc�T� Th��������L�ai[�����U��� ¿�g�T�qxW�Tg��i�L���U����T� ¿]���T ��g���������¿�`l[�� Ur�f��� Tgc�vr[��iUl�T���h��w ZU�gf� v�l�T�v�W��������YWl��UW��W�¿»�x�T�¿�`l[�gc�vr���Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T���O�¿U»�[��T�Y�Uc��~�ZU�gf�T��gi����v�l�T��xSUW���W�j���[���gW�ZU�gf�T���g�����w�g�g`�T�¿�`l[�T�gc��il���L�V`���v�[i��

�pf�T����x[���l����gf�T��v�l�T���wZU�YW�ir�T�qTi{L����g�j��T����c[��~�¿�`l[�T�gc�g�c�[�U�[��pc� Xi~��� Y�gUp[��T� U�[�U���� U�gU�cW� Y��x[��T�� X�`i��T� Y~Ur��T� Y����T���w�;Ur�L� ���x[�T� gwUl�� U�� ZU�gf�T�� v�l��� Y�W�ir�T� Y��Ux��T��~���l�[�T�� ¿�U�[�T� gU`�O���w���g���� ¿�`l[�T� gc� v~i��iiW���U��� z�W���h�T���ZU�gf�TÓÒZU�gf�T���g���iU|p����i�]��T�IU�][lT�������S�r���w��h�T����ip�����`�}�L�Y��SUw�Y�gi~�ZKn���¿�n��~�U���gN��U��XgUw���h�T�
\�W|Sp��R�W����R���u�WU�gp�R�¾r �|�\SY��R���jg��WvpSd�R�t�j���W�U�gp�R�W��Sv��R��XS}�R�

ZUW�in��T�� Y���i[W�T�ZU`[���T��iSU`l�T�� zW[�T� ¿]�� v�l�T���� g�gc�� ggw���w� XgUw�^U[��T� ��li��il[V��i�T�ZTiU�l�� Y���c��T�ZUW�in��T�� Y�jU|�T��~� Y�W�ir�T� Y��pc�T����i�W��V�p�W� v�l�T� �h�� ��l[� ¿�g�T���� g�gx�T���li�T� �h�� Y��pc� z�W[�ip���~����T�cÒÑ����i[�v�l�T� ggw���� gc�T� YlTig�T�
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Y�Uc��~���h�� YxrUf�T� v�l�T� ggw��~� Y��W�[l��T� XgU�j�T� �UWlc�T��~� hf���^U[��T���w� ��li��� YxrUf�TYx�[i��T� Y��i�`�T� Y��ix[�T�ZUS~�q��f[�^U[��T� ��li��¿T�c�T� �h��¿]���~�v�l�T�qxW�vrf[�}�l� hO�L�q�f�ITi`����Y��pc�T�o���q��x[�qi|WgTi�[l�T���li�Y�TjO�q��x[�T�Th��\gc���L�¿r~�T����ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�� Y�lUl�T�ZUS��T���w�Y�~UrO�ZUS~�qi~�����gW�^U[��T���li�qi~�¿�f�����i��i���`�T�iTi��UW�IU`�U��ÔÓ�Ux��Ï××ÓYWl�W�ZUx�W��T���w�YW�ir���Y�Ux�T�YS��T�Zg�j��Ur[��W��h�T�� Ó�gTi~�T�¿���ZTiU�l�ZUx�W����w�ZUS~�ggw�XgU�j���O��gN���L���Mn����iTi��T� Th��¿]���~�vl�[�T���[S~���w� U�ip���ZUS��T� ggw���� gc�T���O���i���h�T�a�p�T����O��|W�� U��k�w�����Y��x��T�YW�ir�T��[�WU`�O��
�T ���^U[��T���li����Y��pc���iW��T�V�p��T��[M�� U���W��~� XT�Ul��T� LgW���P~� �U��c��Y`[���T�v�lU�W�hf�T�V`���[�T��Xi�[l��T��Y�U��T�QgUW��T����gi�[l��T��i�t�����c��T�_[���T���W�Y��Ux��T���li�}Ur[���li�T� �Mn���h� �~� U��Mn� giT��T� ��w�ZUx�W��T� ��w� YW�ir�T� IUw�� ��O� gTi�[l�T� g�w� Y�pc��T� ^U[��TY��i�`�T���� U�~����w�Yr�i���T���li�T�����[M��^U[��T���li�Y��pc��iW��T�V�p��T��L�g`��ZTIUpcY���f�T�ZUW�in��T��¿�i[W�T�ZU`[����iSU`l�T��zW[�T�^U[��T���li����¿���T������ZU�U�W�T��h��I�r���w� ��i�¿�g`�UW�Y`ig��T�v�l�T���w��if�T�Ï��YW�ir��� U�w�rf���w�iUp[��T��L� U��ZUx�W����w�Y�Ux�T ����x[���W�ir�T��pf�T����XgU~���TiiW��gx��^U[��T���li��YxrUf�T�v�l�T�

e��U�gp�R�GTv�R�t�h�Y���u�W|Sp��R�W����R���u�WU�gp�R���M�XSv�U��R���u�W�Sv�R�WU�gp�R��� ¾S�Y��R�gS[H�
�c[[��L�������[�T�U�Tj��T�Y�lUlL�Y�pW���T��[c�YlTig�T�Z`�UwY�gTi��T�Y��pc�T��~��Y�U���T��~�� Y~Ur��T�Y����T���w� YW�ir�UW� hf�T�ITi`����Th��iU]J��UWlc�T��~� hf�T�V`�� U�Tj��T� �h����O�Y~Ur�UW��W�ir�T��Ut��T�}Tg�L�����l�Si�}g���Y�Tgx�T�Y�������h����W�ir�T�IVx�T�v�j�[���w�¿�gx[�T�

�~�Y�gwUp[�T�LgW��iU»p���U�~��Y�x`i��c��X�sf�YWU»]�W�iW[x���L������¿U»�[��T��P~��VSTir�T�U�U�cL�}ix[��[�T�����[l�T�VSTir���w�iW�L�Y`igW��W�ir�T��Ut��T�gU�[wT�XgU�j�VWlW��W�ir�T�IVx�T��h�gr�j��[�U��P~���U[�UW��v~g�T���w�Xig��T�LgW����w����[�� U����Y���w�VSTir��L�XinUW��i�{�VSTir�q�f���T� ¿»fg�T��P~� �ZUx�W��T� �L� ���[l�T� ��w� VSTir�T� �L� XinUW��T� i�{� VSTir�T� k�w� ��w��»� hf[[�U����v»~g�T���w�Xig»��T���O��U���T�ig�W�¿p[��L�¿�Uc[�¿»fg�T���w�VSTir�T�¿»fg�T�IUw� ��U�[W�aU�l�T���w�X��w�¿fg�T����c[��Y�i�ir�T�}��U�[�T��pfW�b�l[���U��Y�pfn�T��L�Y��SUx�T�IUWw�T�} XgwUp[��T�U�[US~���Ws[�¿W��
�~� U�hfL� U�� ThO��U��W� X�U|��T����Y~Ur��T� Y����T���w� YW�ir�T�i]L� Y�x`iW�¿SU��T� LgW��T�bWp�� g���L��UWlc�T�¿fg�T��O ¿�p�����L�kU����Y��U]��T�k��U���T����gx������[���L��{i����w�}iUx[��T���������~� v~g�T���w�Xig��T���}����T�Xig��kU�����w�Xig��i]�L����[l�T���w�VSTir�T��L��Li�T�Th��VUcpL��i��

��æã�ªó°äàßÊ���ìÞô»�Ô�ß��-RVHSK�$��3HFKPDQ��³:KDW�6KRXOG�EH�7D[HG��,QFRPH�RU�([SHQGLWXUH"´�������S�����
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ZU�gf�T��v�l�T����[lT��~�Y�]�[��T��~�Y��Ul����¿r���T�kUl�T�������L�V`�����[l�T�Th���P~���U[�UW�v~g�T���w� Xig��T� LgW��� U�~��� Y�Ux�T� IUWw�T�i�l�[� ������W�ir�T� �Ut��T��~�\�gc�T� i�s[�UW��Li�T� Th� �ip��T�YlTig�T�Zcr�L�g�~�{i�Y��Un�T�U�[��i���L��Y�Wl��T�U�[���L��~�o�U�[[�¿fg�T���w�VSTir�T��Lb�cp�T�gcT��T����¿�L�U�[US~�gwUp[�¿�Tg`�v`TiÏ�Ò��
�h�T�g�gc��T�i�g�T��Y]�gc�T�ZTi�s[�T��UWlc�T��~�hfM���L�V`���~�¿fg�T�VSTir��Wx�[��L����� ����T��W�ir�T�IVx�T���lc[�U�SWw��P~�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�h»f�T�ii»�[�U��ThO��Z���T�k����~�����fg���[l���w it��T�}ipW��������T��U��PW�k��� U�� ThO� U�Wl�������}�l�Y��i��T�qU�f�T�¿»t �~�� T u��n��¿»fg�T���w�VSTir���Y��Un�TXig����Y�]���T�kl�T�gcL�¿]������[l�T��L��U»���T��MW�¿SU��T�LgW�� �v~g�T���w�[�UW�Y`�[��T��h��g��M[��������Y�x`i�iU]J�ZTh����[����Yci[���T�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T��P~ �

Ï���� Yci[���T� Y~Ur��T� Y����T���w� YW�ir�T� �L� Y��Uc�T�ZUx�W��T���w� Y�Ux�T� YW�ir�T��~� XgU�j���O��gN[Y�Uw� XinUW��T�VSTir��� Xg�N��T� ITi�T�qxW� U�U�cL��wg[� g�� U��� �g�gc��T� ¿fg�T���h���w� XU����T� IUWw�TU��¿fg�T��g�gc������[l�T�YxSUn�T�ZU�gf�T��v�l��� Xii���T�ZTIU�w�T��~��L�hO� �YpUf�¿fg�T�VSTir��w����[l�T�VSTir� IVw� v�j�[���lc[���O��gN�������xrf��� XgUw� g�gc��T� ¿fg�T���h��O�� Th� ¿fg�T���w�VSTir���
Ð�YlU�l��� Y�x�j�[�T� iU]�T� �w TiWx�� gxW� bWp�� ��� ����T� �W�ir�T� IVx�T� �L�VSTir�T�qxW� IVw� �OY�Ux�T�Y��Tj���T��T ¿fg�T���h�U����g��[l���[�T�ZU�gf�T��U�Tj��T��UWlc�T��~�iU]�T��h��hfM[��L�V`��hOg�gc� Yr�ix�T� XgwU��T�ZTh�VSTir�T���is� �w U�Sj`� ���� Y����� ���[� U�� XgUw� �[�T���h�� �L�tc���T� �����w� v��� U�� Ti�]���W�ir�T� IVx�T� �L� ��c��~�q�f���T� ¿fg�T���h���O� Y�`��� ���[� v~U���T��ZU�gf�Tv�[i��T�¿fg�T���h��������T�Ï×

Ñ���w�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T�i]L��OY�W�U{��L�\�c�Tg�g»c�������}�»l �W�ir�T�IVx�T�v»�j�[�}�l�Xg�g`�T�YW�ir�T�Y»~UrO��P~���U»[�UW���ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir���U»��Uc�vrf[�ZU»�gf�T��v�l�TY��r�g�gc��~����[�XgSUl�T�ZT�`��T����gc��ZU�gf�T���w�YW�ir�T����x[��L��i������U����k�x�T���w� �Ut��T��~v�[i��T�¿fg�T���h�U����g��[l��U��XgUw�YxrUf�T�ZU�gf�T��L�\�c�����T�IVx�T��	lc����W�ir�T��

��ªó°äàßæãìÞô»�Ô�ß�Ê���5LFKDUG�$��0XVJUDYH��3URJUHVVLYH�7D[DWLRQ��(TXLW\��DQG�7D[�'HVLJQ�LQ�7D[�3URJUHVVLYLW\�LQ�DQG�,QFRPH�,QHTXDOLW\��HGLWHG�E\�-RHO�6OHPURG�������SS���������������
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Ò�XS�n�Y�R��]QSY��R
]QSY��R

Xi[��T� Zg�nÏ×ÖÔ�Ï××ÔYlU�l�T� �wg� Y�|W� �ip��T� �W�ir�T� �Ut���� Y������T� ZUc�p�T� ��� Tggw��gx�� XgU�j�Z~g�[lT��[�T�Y��U��T��Y�gUp[��T��U��T�iTi�[l�T����c[��Y�gUp[��T�Y���[�T�Z��g�[�T�gwUl�g����w���s�[�Y�ih`�Y�W�ir�ZUc�pO�\�]W�hf�T���w���U�`�T�gUp[��T�ITgL���[l���~���c[��h�T�
Ï�¿�gx[Ï×ÖÔ�������Uc�T�U������ZTgiT��T���w���li�T��VSTir�T��sx��¿Tj�� �h�T��Y��i�`�T�Y��ix[��� ��ix[�v�UrU�f�T�i]�L�Vl���Tggw�¿�L�ZUS~�ZTh��Y�~U�n�i]�L�Y�
Ð�¿�gx[Ï××ÏY����w�LgW�W�ThfJ�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�qi~��h�T��ZU�gf�T��v�l�T���w�VSTir��� YW�ir�TVSTir�T���� U�i�{�����[l�T��^U[��T���w� Xi]U�[��T� ��li�T�����gW�ZU�gf�T�� v�l�T���w Y�Sj`�T�
Ñ�¿�gx[Ï××ÑY�w���T�VSTir�T�¿c��Xgc���T�YW�ir�T��Ur[��W�Z�c��h�T��aUWi�T��¿fg�T���w�VSTir���Yx�[i��T�Y�W�ir�T�ZUS��T�q��f[��Y�W�ir�T�XgwU��T�v�l�[�}g�W�gTi��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T��¿fg�T���w¿�x�T��iU�][l�T�j~T�c�XgU�j��

»f Zh����[�T�Y������T�ZUc�p����U��g��Y�WU`��T�U�iU]J�Xi�f�T�i»nx�T�ZT�»�l�T�¿��ZgTj�g�~ �»[iTgO� j»�jx[�� ������ s�lW[� v�� ��W�ir�T� �U»t��T� Y��pc�Y�WU`��T� U�`SU[���ZUc�p�T� �h�� �{i�X�`i��T� U�rTi{L����c[� Y�iTi�[l�� U����x[�� U�j�jx[��~�iTi�[l�T��i�ir�T���~� �U�[��Ux~����x[�� U�� _SU[������[��x��T�U���Ws[���w�i�lL�U��I�r���w�ZUc�p�T��h»��YlTig�g�w��UWlc�T��~�hfM»� �L�V`�� Y��U[�T��SU�c�T�aUWi�T��¿fg�T�VSTir���w�ZLis��[�T�XgU�j�T�
Ï�����iW��Y�����ZUwUs��Y]�]�����[M��aUWi�T��¿»fg�T���w�VSTir�T�Y��pc���l�Si�T�igp��T��L� �T XU��� �¿�i[W�T�j�i��T���W�T�� �k��l�g�[x[�VSTir�T����ZUwUs��T� �h�� Y��pc��L� ¿���T��������U[�UW�U�[�iTi�[lUW����U�[UW]W��l[[�� igUp����w�U�l�Si�TgU�[wT�
Ð�¿fg�sl�[���~�XgU�j�T���gUp[��T��lc[�T��¿fg�T���w�Xgc���T�YW�ir�T�ZUS~�gwUp[�����{i�T���w�f�T�Y���T��~�gi��T�h���~�Zgi��Xi�]���ifL�¿�gW�Y�iU���Y��pc�T����ig��¿�L���c[�YW�ir�T��h���P~��Xi��l�YW�ir�T��h��Y��pc�¿]�[�� \�c�YlTig�TÎ�Õ��U�`�T���c��T�_[U��T����YSU��UW��

h��� Y�Ws��T��ZUx�W��T���w� Y»�Ux�T� YW�ir�T�ZcWpL� g��Ï××Ï�Ut���� Y�l�Si�T� jSU�i�T��g»cO� �W�ir�Tv�l�T���w�VSTir�T����Y��pc�T��~�Yl����� XgU�j�Y�rU��T�Zl�T�ZT��l�T� XiWf�Zcr�L�\�c� �a�pO�¿W��XgSUl�Z�U���[�T���U�[�`T�gjT���w�YW[i[��T�Y���Ti[�T�iU]�T�����¿�f�T��`�L����gc�T�v��ZU�gf�T�
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Ï××ÏY�W�ir�T�XiTg�T��~�t�c���T��lc[�T�v����YW�ir�T�¿Tj[��~���h�v��Y`Uc��~�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T� Y�gUp[��T�U�[�U���XgU�j����wL�ZU��[l����O�Y��pc�T�v~i���O���i��¿�gx[���O�
i�l�����Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�h»f���Y`�[��gTi��T��Y�gUp[��T�Y�U���T��~�v��[��T��lc[�T��OT ����T�IVx�T�v�j�[���w� Y»�[T���i�{�iU]J��w Xi�ir�UW�W�ir���gN[�}�l� ���h����k»�x�T���x~XgUw�U����[lT��i`��ZU�gf�T����YW�ir�T�v�j�[���lc[��ZT�`��T�Y�TjO���O�ZU�gf�T���w�YW�ir�T�Y����wYx�[i��T�¿fg�T�ZUS~�¿W�����

XS�n�Y�R
�T ��w�Y�Ux�T�YW�ir�T����¿U�[��T���w�Y»lTig�T��h��U���O�Z�p�[��[�T�ZU�p�[�T�j�i[[YW�ir�T���O�ZUx�W� Y���g�T�ZU�U`[�T�v��U�n�[�YW�ir�T��h��i�s[����s���T��U`[�T�����Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T������h�gx[���� U��L� U����Y�gUp[��T�ZU�W�l�T�\�c���� U���L��Y��pc��� TiTigO�VSTir�T�i]�L�gx[�Y~Ur��T�Y����T���w~ TgSUl��U�� U���IVx�T�Y�x`iW��l[[YW�ir�T��h����w�gU�[w�T�u��n�¿W�� Up�pf���U�c�T�qxW������v�l�T�Y�W�U{����Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�hf�T�ITi`����Ti�]��iUxl�T�i]M[[��L�v��[��T���~��ifL�Y�cU�ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir���¿x��UW�vrf[�ZTgiT��T��~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�UW�hf�T��L�U��v���n�[��Y ��i����U��T�o��\�c��a�»p�T�Th��V�s[���h�T���»�U��T�o�p�ÏÏ�Ï××Ï�L���w���������T�XgU��T��~�v�j�[�T�¿cTi���¿U�[��T���is��w �����ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T���Ws[��~�vl�[�T�XiU`[��Y��`�T�XiU`[ YSj`[�T��

��Un�ai[���T�a�p�T�������L���x[��U���Y�lU�[��i�{�Y�Sj`�Z��gx[�kUlL���w�k���� U������Y�rU��T�Zl�T�ZT��l�T�iWw�Z�fgL��[�T�ZTi��|[�T� �l[[�Z�U��v�l�[�a�p�T� Th��}g�[l���L�V`�� U����w�Yr�i���T�VSTir�T���l�[���W�ir�T��pf�T����x[��Y�W�ir�T�ZUS��T�¿����g�ni[��YW�ir���Y����T�XgwU��Tv��ZU�gf�Tv�l�T���w�Yr�i���T� U�[��]��¿��c[�T����g�j��T�h���[�T�vr���ai[���T�a�p�T�vr��V�s[���t���~�Yx��[��T�ZTi��|[�T��iUxl�T���[l����w��Y��pc�T���w�v��[��T�i]�T�i�g�[�Y�|W�Y�p���T�ZU�U�W�T�YW�ir�T�XiTgT����p�[�T�ZUcTi[��T�YlTig�V`��a�p�T�Th�W�hf�T��g��Y��U[�T�Y�
xXiU`[���W� Y�i�[�UW� Y~Ur��T� Y����T���w� YW�ir�T� ���[��L� ��x[�� v�j�[�T�uUs����w� YW�ir�T�qi~� g�w�Y��`�T�XiU`[��YSj`[�T�g�gx�T�ZTiWf�br�[�hO�L�Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T���Ws[��~�Z�Wl��[�T�¿�g�T��� ¿Ux~���Ws[���O��gN��������U���T��h�W�hf�T�x����w�YW�ir�T��Ws[�¿�g�T�Y�W�U{��L���h���w�¿��g��gpL�¿YSj`[�T��Y��`�T�ZU������~�¿�fg�T���g���h���Xg�gw�¿cTi����w�Y~Ur��T�Y����T� x�~�v���� �[c�U�Wl��Ux�[i��������L�V`���h�T���Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T�V�����¿�`l[�T�gc�i»W[x�����g�gx�T� Xg�g`�T�YW�ir�T��Us�¿�`l[�T�}��U�[�v�� U���x~g���[�T�YW�ir�T�VlU�[[�� �����������T�iU|p���h���O�U���XgU�j�UW�Y�pc��T�ZU��pf�T�gi��ZTiTi��T�Yx`Ti��� xv�l�T�^U[�O��L�ZU�gf�Y�gM[W������������~�U�W��������T�Y~U���YWl��UW�TgcT��g�g`�T�¿�`l[�T�gc�������L���x[��i ¿�g`�T��~�XgiT��T���Ï���i����U��T���ÏÏ�Ï××Ï�
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xZU»»x�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir�T�¿�U��¿�n���U�Uw�Z�fg��T��pf�������L���x[��Y����T���w�YW�ir�T� Y�WUl�T�v�j�[�T��^U[��T�¿cTi���~�Yw�~g��T�Y~Ur��T�v�l�T���w��pf�T��U�il��gw����Uc�T���Ws[�T��~��L�hO �[���O��gN�� U��Y��U�lLi�T¿U��T�kLi��}]���T��Tgf[l�T�ZTh�ZUwU�p�T�gr�j����pf�Y����w��gw��T� U���w �[�� Y��U�lLi�T�v�l������[lU�� �pf�T� Th�� Y��Ux���~� ¿�Un��T���� Tggw�}�r���L� ��Mn����Z�fg��T�gx�T�i�]�� U���ZT��l�inw���O�k�f����a�Ti[[�Xi[~�¿�f�YW�ir���vrUf�T�ZUx�W��T���i�q��f[���isg ¿�Un��T�����~�¿�g�T����g�gx�T��~�¿g`�T����i�]��T�vr���Y��U�lLi�T�v�l�T���w�YW�ir�T��pf��U��g���Th���Ws[W� ;U��Uc�b�l[�¿�g�T�����iW��T�Y�W�U|�T�Z�U���T��Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T���Ws[������T�¿cTi��T��T��pf�T�v����Ul[���h�T��Y��U�lLi�T�v�l�T���w��pf�Tv�l�T���w��W�a��l� xYxrUf�T�ZU�gf�T�¿�n[��[�T�Y�WU`��T�Y�SU��T�¿�cO���is��w ��h��YW�ir���ZU�gf�T�u�rf����x[���x[��YW�ir������i�¿�g`�TÐ��i����U��T����ÏÏ�×Ï�U�NU�wO��[���L�V`���[�T�ZU�gf�T�¿�n[�Y�W�l��ifL�Y�SU�W r���YxrUf�ZU�gf�T����U�i�{�IU�W�v��YcTipYW�i� xY~U���P~���U[�UW��ZU�gf�T���w�U��Uc��Ws�����U���ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir������Ti[�T�i]�T�Y�TjO���x[��ZUx�W��T���w�Y�Ux�T�YW�ir���YxrUf�T�Ysn��T��pf�T����g��[l[��L�V`��Y~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T��Ll���YW�ir�T��~�¿Uc�T����U���U�Uw�������L�V`���h�TU�� xYx�[i��T�YS��T�_�g���x[���ÐÓ��Y�gUx�T�YS��T�v��ÏÎ��g�gc��~�Xg�g`�YS~�U���c��¿c[�ÏÐ��ÏÓ��U����g�U��T�q��x[��Y��pc�T��~�XgU�j���O��gN��U�Wi��ZUS��T�gni���Y�W�ir�T�XiTg�T�slW���L���Mn����Th��i��T���w��W�l�T�i]�T�ZTh�ZUcTi[��T�qxWW�hf�T�Y`�[�gT���� U����Yx�[i��T�YS��T�IU|�O�i�]���L�v��[������w�YW�ir�T�IVw�Y�x`i�¿U�[cT��L� U����Yx�[i��T�ZUS��T�of�UW��Y�W�ir�T�ZUS��T��~�Y�i�[�T�IU|�O�Y�`ZU�gf�T��v�l�T�
Y�i�[�T��L�¿�g�T���� g�gx�T�ZTiWf� g�N[��j���[�T�Yx�[i��T�ZUS��T� YpUf�� Y�W�ir�T�ZUS��T��~U��� g�g»c��i»]L�����T��W�ir�T�IVx�T�v�j�[���w�i»]�T�Y»��gw���[�����O���U»w ��~Ï××Ð¿�g�T�Z�U�� Y���[�T���gUp[��T���Ux[�T�Y�t����~�IUrw�T�U��i[�IU�][lUW�Zip�� U���Yx�[i��T�Y�W�ir�T�ZUS��T�IU|�PW s�~���[�WU`�O���[S~���w�Y~Ur��T�Y����T�YW�ir�ZUS~�ggw�i�p�T�ixl���~��¿�g�vWiL��Ws[��l���Z���T��~�ZUS��T��~�j���[�T�Y���L��gw�g�N��U���XgcT��Y�W�ir�YS~�U�lJ��in�V��`�YsWTi��~�IUrw�T�Zl�T�¿�g�T�������T��W�ir�T�IVx�T�v�j�[��~�i]N����

x��i�¿�g`�T��~�Ycr���T�Y`�g��T�^U[��T���li�qxW�ZUS~��Ï��Uw���O�g�x[�Ï×ÖÏ��Ws[� LgW� U���c� i��|[��L�ZUS��T� �h����w� Lis�� �������[l�T� YW�ir���li�� YxrUf�T�v�l�T� ggw�o���[���x[�� U������ ��i�¿�g`�T�ip[���Y�Uc�T��h���~���^U[��T�Ï���[������wL�Y�W�ir�Z�gx���XgU»w vrf[��[�T�v�l�T���w��T�Y����T���w�YW�ir�T���is��w U�ri~�������[�TY~Ur�ZUx�W��T���w�YW�ir�T�zW[�T�v�l�T��h��XgUw�¿�n[� V��i�T�ZTiU�l��i��f�T��Y�jU|�T�ZUW�in��T��Y���i[W�T�ZU`[���T��iSU`l�T��v�l�T���UW�sU�lO������T���� ��i�¿�g`�T����^U[��T�YW�ir��YxrUf�T�Ï�Y�Ux�T�YW�ir�UW�YpUf�T��Yr�f��T��L�Y�gUx�T�ZUS����U�wUrfO� �wY~Ur��T�Y����T���w�YW�ir�T��L�ZUx�W��T���
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xY`�gj�� �L� YW�i�� Y�W�ir� ZUS��� ^U[��T� ��li�� YxrUf� ¿t[l� �[�T� v�l�T� uUrfO� ������ZUS~ Y�Wl��Y�i[n�� �L� Yw�s���v�j��T� ixl�T� ¿gx��� Yx�l� ¿� ��� U���pc[� gTi��T� Y��pc�T� iTg���� U�~����h� �SU���T����[l��T���w�����c[�
T �{i�^U[��T���li�Vx�[��L�v��[��T���~��^U[��T���li��YxrUf�T�v�l�T�ggw�q��f[W�oUf�T�aTi[��Y��U»x�T� Y��i�`�T� Y��ix[�T�ZU»S~� ��w� Y��W�[l��T� ZUr��f[�T� I�r� �~� U�U�� Ti�g�iSU»lf�T�q��x[����h� gx��� �Xg»�g`�^U[�O� ��»li�qi~������ �ZTgiT��T���w� ��li�T� Y��pc��~� Yx��[��T��� ¿r~L��c� ZUx�W��T���w�YW�ir���Y�l�Si�T�ZUS����Y�~UrO�ZUS~�qi~���w��SU��T����Uc�T���Ws[�T���i��i���`�T�iTi��T ÔÓ�×Ó��i����U��T���Ð�×Õ��

��w�YW�ir���vrf[�}�l��[�T�ZU�gf�T���w�Yr�i���T�YpUf��Y|�[�T���li�q�f���x[�� Ti�fL��T �h�����x[�gxW�Y~Ur��T�Y����TY����T���w�YW�ir�T����¿�������T�IVx�T�¿���[���l[���[c�ZU�gf�T���w�YW�irZU�gf�T��h��qxW���w�Yr�i���T�Y|�[�T���li��Y~Ur��T�
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tººº^Rg��R
$DURQ��+DUU\�-���HG�����������7KH�9DOXH�$GGHG�7D[��/HVVRQV�IURP�(XURSH��
$EGHO�5DKPDQ��$�0����������³(J\SWLDQ�,QFRPH�7D[DWLRQ�RI�1RQUHVLGHQW�$OLHQV�DQG����������)RUHLJQ�&RUSRUDWLRQV�DQG�7KHLU�(IIHFWV�RQ�(J\SWLDQ�(FRQRPLF�*URZWK�´
$EGHO�5DKPDQ��$�0����������³7KH�(J\SWLDQ�,QFRPH�7D[�5HIRUP��7RZDUG�D�8QLWDU\����,QFRPH�7D[�´ O¶(J\SWH�&RQWHPSRUDLQH��SS������������������
$EGHO�5DKPDQ��$�0����������³7KH�(J\SWLDQ�7D[�6\VWHP��5HFHQW�'HYHORSPHQWV�RI�7D[�3ROLF\�DQG�$GPLQLVWUDWLRQ�´�7D[�6\VWHPV�RI�1RUWK�$IULFD�DQG�(XURSHDQ���&RXQWULHV� .OXZHU�
,0)��*RYHUQPHQW�)LQDQFH�6WDWLVWLFV�
0XVJUDYH��5LFKDUG�$����������3URJUHVVLYH�7D[DWLRQ��(TXLW\��DQG�7D[�'HVLJQ�LQ�7D[�����3URJUHVVLYLW\�DQG�,QFRPH�,QHTXDOLW\� -RHO�6OHPURG��HG����S���������
128 ��������³6KRXOG�WKH�9$7�EH�'LIIHUHQWLDWHG�´�1RY�
2(&'���������³7D[LQJ�&RQVXPSWLRQ�´�S�����
2(&'���������³&RQVXPSWLRQ�7D[�7UHQGV�´�S���
3HFKPDQ��-RVHSK�$����������³:KDW�6KRXOG�EH�7D[HG��,QFRPH�RU�([SHQGLWXUH"´�S������
5HSRUW�E\�WKH�&RPPLVVLRQHUV�RI�+HU�0DMHVW\¶V�&XVWRPV�DQG�([FLVH���������5HYLHZ�RI�����9DOXH�$GGHG�7D[� 'HFHPEHU��S����
6DQIRUG��&���*RGZLQ��0��+DUGZLFN��3���HGV�����������³&RVWV�DQG�%HQHILWV�RI�9$7�´
7DLW��$ODQ�$����������9DOXH�$GGHG�7D[��,QWHUQDWLRQDO�3UDFWLFH�DQG�3UREOHPV�S��������
7DLW��$ODQ�$���HG�����������³9DOXH�$GGHG�7D[��$GPLQLVWUDWLYH�DQG�3ROLF\�,VVXHV�´���,0) 2FFDVLRQDO�3DSHU� 2FWREHU��1R������SS�������
8QLWHG�1DWLRQV���������6DOHV�7D[�$GPLQLVWUDWLRQ��0DMRU�6WUXFWXUDO�DQG�3UDFWLFDO��,VVXHV�ZLWK�6SHFLDO�5HIHUHQFH�WR�WKH�1HHGV�RI�'HYHORSLQJ�&RXQWULHV� S����
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